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ABSTRAK 

DEANISSA RAFI’I. Pengaruh Manajemen Laba, Asimetri informasi, dan 

Pengungkapan Sukarela terhadap Biaya Modal Ekuitas Perusahaan Sektor Property 

dan Real Estate yang Terdaftar di BEI periode 2015-2017. Dosen pembimbing: Dr. 

Choirul Anwar, MBA., MAFIS., CPA. dan Dr. Rida Prihatni, S.E., M.Si.,Ak.,CA. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh manajemen laba, asimetri 

informasi, dan pengungkapan sukarela terhadap biaya modal ekuitas. Periode dalam 

penelitian ini selama tiga tahun yaitu 2015-2017. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder berupa laporan tahunan perusahaan sektor property dan real estate dari 

bursa efek indonesia, data harga saham perusahaan dari yahoo finance, dan data 

bid-ask saham dari The Capital Market Institute (TICMI). Teknik yang digunakan 

dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling dan diperoleh 24 sampel 

perusahaan sektor property dan real estate total observasi 72 perusahaan sektor 

property dan real estate. 

Biaya Modal Ekuitas sebagai Variabel Dependen dalam penelitian ini diproksikan 

dengan metode CAPM. Sedangkan Variabel Independen ini adalah Manajemen 

Laba yang diproksikan dengan discretionary accrual menggunakan model Jones 

1995, Asimetri informasi yang diproksikan dengan bid-ask spread, dan 

Pengungkapan Sukarela yang diukur dengan disclosure index atas item-item 

pengungkapan sukarela Pengaruh ketiga variabel diuji dengan menggunakan 

analisis regresi berganda. Hasil Uji Signifikansi t menunjukkan bahwa manajemen 

laba tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas. Sedangkan 

asimetri informasi dan pengungkapan sukarela berpengaruh terhadap biaya modal 

ekuitas.  

 

Kata Kunci : Biaya Modal Ekuitas, Manajemen Laba, Asimetri Informasi, 

Pengungkapan Sukarela 

  



iv 
 

ABSTRACT 

DEANISSA RAFI’I. The influence of Earning Management, Information 

Asymmetry, and Voluntary Disclosure on The Cost of Equity Capital in Property 

and Real Estate Sector Listed on Indonesian Stock Exchange (IDX) in 2015-2017. 

The purpose of this research is to analyze the influence of profit management, 

information asymmetry, and voluntary disclosure on the cost of equity capital. 

Period used are three, from 2015 to 2017. This study using secondary data from 

the annual report of the property and real estate sector company published in IDX, 

the company's stock price data from yahoo finance, and the company’s bid-ask 

stock data from The Capital Market Institute (TICMI). The techniques used for 

sampling is purposive sampling, hence 24 samples of property and real estate 

sector company with total 72 observation of property and real estate sector 

company. 

The Cost of Equity Capital as the dependent variable is measured by the CAPM 

method. While the independent variable are earning management which is 

measured by discrectionary accrual using Jones Model 1995, information 

asymmetry which is measured by the bid ask spread, and Voluntary Disclosure is 

measured by Disclosure Index from voluntary disclosure items. The influence of the 

third variable are tested by using multiple regression analysis. T- test result showed 

that the earning management has insignificant influence on the cost of equity 

capital. While the information asymmetry and voluntary disclosure has a influence 

on the cost of equity capital. 
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