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ABSTRAK

NUR ROHMATIKA. Pengaruh Arus Kas Bebas dan Leverage Terhadap Harga
Saham dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Intervening (Studi Kasus
Perusahaan Non-Perbankan Indeks Kompas 100 Terdaftar di BEI Tahun 2019).
Jakarta: Program Studi Pendidikan Ekonomi, Fakultas Ekonomi, Universitas
Negeri Jakarta, 2021.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh arus kas bebas
dan leverage (debt equity ratio) terhadap harga saham melalui kebijakan dividen
(dividend payout ratio) pada perusahaan non-perbankan Indeks Kompas 100 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini berjumlah 86 perusahaan non-perbankan dalam Indeks Kompas 100
yang terdaftar di BEI, sedangkan sampel yang diambil berjumlah 32 perusahaan
setelah dilakukan purposive sampling untuk memenuhi kriteria penelitian dan
outlier data ekstrim. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis regresi, analisis jalur, uji sobel. Sedangkan uji hipotesis dilakukan
uji korelasi ganda, uji koefisien determinasi, uji t, dan uji f. Analisis data
menggunakan aplikasi software IBM SPSS Statistics 26. Hasil penelitian
menunjukkan: (1) arus kas bebas berpengaruh secara positif signifikan terhadap
kebijakan dividen. (2) leverage berpengaruh secara negatif signifikan terhadap
kebijakan dividen. (3) arus kas bebas berpengaruh langsung secara positif tidak
signifikan terhadap harga saham. (4) leverage berpengaruh langsung secara negatif
tidak signifikan terhadap harga saham, (5) kebijakan dividen berpengaruh secara
positif signifikan terhadap harga saham. (6) kebijakan dividen mampu memediasi
arus kas bebas terhadap harga saham secara positif dan tidak signifikan. (7)
kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh leverage terhadap harga
saham.

Kata kunci: harga saham, leverage, arus kas bebas, indeks Kompas 100



ABSTRACT

NUR ROHMATIKA. The Effect of Free Cash Flow and Leverage on Stock Prices
with Dividend Policy as Intervening Variable (A case Study of Index Kompas 100
Non-Banking Companies Listed on IDX in 2019). Jakarta: Economics Education
Studies Program, Faculty of Economics, Jakarta State University, 2021.

This study aims to determine whether there is an effect of free cash flow and
leverage (debt equity ratio) on stock prices through dividend payout ratios at the
Kompas 100 Index non-banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange
in 2019. The population used in this study amounted to 86 non-banking companies
in the Kompas 100 Index are listed on the IDX, while the sample taken is 32
companies after purposive sampling is carried out to meet the research criteria and
extreme data outliers. The data analysis technique used in this research is
regression analysis, path analysis, and Sobel test. While the hypothesis test was
testing by multiple correlation test, coefficient of determination test, t test, and f
test. Data analysis used IBM SPSS Statistics 26 software application. The results
showed: (1) free cash flow had a significant positive effect on dividend policy. (2)
leverage has a significant negative effect on dividend policy. (3) free cash flow has
a direct and not significant positive effect on stock prices. (4) leverage has a direct
and insignificant negative effect on stock prices, (5) dividend policy has a
significant positive effect on stock prices. (6) dividend policy is able to mediate free
cash flow on stock prices positively and not significantly. (7) dividend policy is not
able to mediate the effect of leverage on stock prices.

Keywords: stock price, leverage, free cash flow, Kompas 100 Index.
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