
ABSTRAK 
 

Meita Ramadhani. Hubungan antara Free Cash Flow dan Kebijakan Utang 
pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
Jakarta: Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Jakarta, Juni 2008. 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris 
tentang hubungan free cash flow dan dampaknya terhadap kebijakan utang pada 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian 
ini dilaksanakan pada Pusat Referensi pasar Modal (PRPM) di Gedung Bursa 
Efek Indonesia Lantai 2, Jalan Jenderal Sudirman Kav.52-53, Jakarta Selatan 
sejak bulan Maret sampai April 2008. Penelitian ini menggunakan 30 sampel 
perusahaan manufaktur 2006 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Metode 
yang digunakan adalah metode expost facto dengan pendekatan uji korelasional / 
hubungan.   

 
Persamaan model regresi yang dihasilkan adalah Ŷ = 36,47 – 1,79X. Uji 

keberartian regresi menghasilkan F hitung sebesar 2,46 dan F tabel sebesar 4,20. Hal 
ini menunjukkan bahwa model regresi adalah tidak berarti (F hitung < F tabel). 
Sedangkan perhitungan uji normalitas melalui uji Liliefors menghasilkan L hitung < 
L tabel (0,159 < 0,161). Hal ini menunjukkan bahwa data berdistribusi normal. Uji 
kelinieran regresi menghasilkan F hitung < F tabel (0,55 < 19,45), yang menunjukkan 
bahwa model regresi yang dipakai adalah linier. 

 
Hasil perhitungan koefisien korelasi Product Moment menghasilkan rxy 

sebesar -0,28. Hal ini berarti terdapat hubungan yang negatif antara variabel X 
dan Y. Sedangkan uji t menghasilkan t hitung < t tabel (-1,529 < 1,70), tidak terdapat 
hubungan yang signifikan antara variabel X dan Y. Berdasarkan perhitungan 
koefisien determinasi menghasilkan rxy

2  sebesar 8,05%. Hal ini berarti variasi 
variabel Y (utang / debt ratio) ditentukan oleh variabel X (free cash flow) sebesar 
8,05%. 

   
Hasil penelitian ini telah membuktikan adanya hubungan yang negatif dan 

tidak signifikan antara free cash flow dan kebijakan utang pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di BEI. Variasi utang / debt ratio perusahaan 
ditentukan oleh free cash flow hanya sebesar 8,05%. Sedangkan sisanya 91,95% 
ditentukan oleh faktor lainnya. 
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ABSTRACK 
 

Meita Ramadhani. A Correlation Between Free Cash Flow and Debt Policies 
for Manufacturing Companies Listed in Indonesian Stock Exchange (IDX). 
Jakarta: Faculty of Economy, State University  of Jakarta. June 2008.  
 

The objective of this research is to analysis and giving the empirical 
evidence about the free cash flow and the effect of it for debt policies for 
manufacturing companies listed in Indonesian Stock Exchange (IDX). This 
research is held in Capital Market Reference Center (CPRC), exactly at 
Indonesian Stock Exchange Building Second Floor, Jenderal Sudirman Street 
Kav.52-53, South Jakarta, since March until April 2008. This research was using 
30 samples manufacture companies on 2006 listed in Indonesian Stock Exchange 
(IDX). These samples are elected based on purposive sampling. The method 
which used in this research is ex post facto method with test correlation approach. 
It is taken from manufacture companies financial report 2006’s years. 

 
Regression model equation is Ŷ = 36,47 – 1,79X. Regression significance 

test produce that in 2006 F account is 2,46 and F table 4,20. It means that regression 
models are no significant (F account < F table). Whereas Liliefors test is L account < L 
table (0,159 < 0,161). It shows that data are normal. And then regression linier test 
produces F account < F table (0,55 < 19,45). It shows that regression models are 
linier. 

 
The result of coefficient correlation Product Moment calculating, in 2006 rxy 

is -0,28. It means that there are a negative correlations between free cash flow (X) 
and debt policies (Y). While, t-test in 2006 produce t account < t table (-1,529 < 1,70). 
It shows that there are no significant correlations between free cash flow (X) and 
debt policies (Y). Based on determination coefficient calculating, in 2006 produce 
rxy

2  is 8,05%. It means that variable Y (debt policies) is determined by variable X 
(free cash flow) as amount is 8,05%.  

 
This research had proven that there are negative correlations and not 

significant between free cash flow and debt policies for manufacture companies 
listed in IDX. The variation of debt for companies is determined by free cash flow 
in the amount 8,05%. While, 91,05% for 2006 is determined by another factors.      
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