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ABSTRACT

Nimas Ayu Wardhany. Application of the Cox-Ingersoll-Ross (CIR) Mo-
del to Calculate Pension Fund Financing Using the Projected Unit Credit and
Attained Age Normal Methods. Mini Thesis, Mathematics, Faculty of Mathe-
matics and Natural Sciences, Universitas Negeri Jakarta. Agustus 2023.

This study discusses the application of the CIR model in approximating inte-
rest rates and applying it to calculate normal cost and actuarial liability using
the Projected Unit Credit and Attained Age Normal methods. The use of the
CIR model interest rate in calculating pension funds will affect the discount
factor. The results of the calculation of normal cost and actuarial liability of
the two methods produce a value that continues to increase every year, with
the Attained Age Normal method having greater results than the Projected
Unit Credit method. Actuarial liability when participants are r − 1 year old
have almost the same results. When viewed from the point of view of pension
fund providers, calculations using the Attained Age Normal method are better
than the Projected Unit Credit method. This is because the difference between
the final value of normal cost and actuarial liability when participants are r−1
year old has a smaller yield so that the additional costs that must be paid by
the company are not too large.

Keywords. Cox-Ingersoll-Ross Model, Normal Fee, Actuarial Liability, Pro-
jected Unit Credit, Attained Age Normal
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ABSTRAK

Nimas Ayu Wardhany. Penerapan Model Cox-Ingersoll-Ross (CIR) untuk
Menghitung Pembiayaan Dana Pensiun Menggunakan Metode Projected Unit
Credit dan Attained Age Normal. Skripsi. Matematika. Fakultas Matematika
dan Ilmu Pengetahuan Alam. Agustus 2023.

Penelitian ini membahas penerapan model Cox-Ingersoll-Ross (CIR) dalam
mengaproksimasi suku bunga dan menerapkannya untuk menghitung iuran
normal dan kewajiban aktuaria menggunakan metode Projected Unit Credit
dan Attained Age Normal. Penggunaan suku bunga model CIR pada per-
hitungan dana pensiun akan mempengaruhi besar faktor diskontonya. Hasil
perhitungan iuran normal dan kewajiban aktuaria kedua metode menghasilk-
an nilai yang terus meningkat setiap tahunnya, dengan metode Attained Age
Normal memiliki hasil yang lebih besar daripada metode Projected Unit Cre-
dit. Besar kewajiban aktuaria pada saat peserta berusia r− 1 tahun memiliki
hasil yang hampir sama. Apabila dilihat dari pihak penyelenggara dana pensi-
un, perhitungan dengan metode Attained Age Normal lebih baik dibandingkan
metode Projected Unit Credit. Hal ini dikarenakan selisih antara nilai akhir
iuran normal dan kewajiban aktuaria saat peserta berusia r − 1 tahun memi-
liki hasil yang lebih kecil sehingga biaya tambahan yang harus dibayar oleh
perusahaan tidak terlalu besar.

Kata kunci. Model Cox-Ingersoll-Ross, Iuran Normal, Kewajiban Aktuaria,
Projected Unit Credit, Attained Age Normal
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