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ABSTRAK 

Rubiah Rubiatul Adawiyah. 1701619041. Pengaruh Ekspor dan Cadangan 

Devisa Terhadap Utang Luar Negeri Di Indonesia Tahun 2012-2023. Skripsi. 

Program Studi Pendidikan Ekonomi, Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri 

Jakarta. 2024. 

 

Semua negara memerlukan pembangunan untuk mengejar ketertinggalan. Salah 

satu masalah yang sering dihadapi dalam pembangunan ekonomi adalah 

keterbatasan modal, terutama di negara-negara berkembang. Untuk mengatasi 

keterbatasan modal ini, dibutuhkan dana dari sumber penerimaan dalam negeri 

maupun luar negeri. Pembangunan ekonomi di negara berkembang yang didanai 

oleh pinjaman luar negeri sering kali berakhir dalam jebakan utang (debt trap). 

Utang luar negeri yang tidak terkendali dapat menyebabkan negara tersebut 

terperangkap dalam utang, yang akhirnya memperlambat proses pembangunan. 

Sehingga penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah terdapat hubungan 

antara utang luar negeri dengan ekspor dan cadangan devisa di Indonesia. Metode 

penelitian artikel ini adalah metode kuantitatif dengan teknik analisis VECM. 

Adapun variabel yang digunakan yaitu ekspor dan cadangan devisa sebagai variabel 

eksogen serta utang luar negeri sebagai variabel endogen. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa  (1) dalam jangka pendek, ekspor dan cadangan devisa  tidak 

berpengaruh siginifikan terhadap tingkat utang luar negeri; (2) dalam jangka 

panjang, ekspor dan cadangan devisa berpengaruh signifikan terhadap tingkat utang 

luar negeri; (3) apabila terjadi shocks pada ekspor dan cadangan devisa akan 

direspon beragam oleh tingkat suku bunga; (4)perubahan ekspor dan cadangan 

devisa cukup efektif dalam menjelaskan variasi perubahan tingkat utang luar negeri. 

Pemerintah perlu memiliki manajemen yang baik dalam penggunaan utang luar 

negeri dan mempunyai pertimbangan yang baik ketika mengambil pinjaman luar 

negeri ditahun berikutnya. 

Kata kunci : Utang luar negeri, ekspor, cadangan devisa, vecm 

 

 

 

 

 



 

ii 
 

ABSTRACT 

Rubiah Rubiatul Adawiyah. 1701619041. The Influence of Exports and Foreign 

Exchange Reserves on Foreign Debt in Indonesia 2012-2023. Thesis. Economic 

Education Study Program, Faculty of Economics, Jakarta State University. 2024. 

 

All countries need development to catch up. One of the common problems in 

economic development is the lack of capital, especially in developing countries. To 

overcome this capital limitation, funds are needed from both domestic and foreign 

sources. Economic development in developing countries funded by foreign loans 

often ends up in a debt trap. Uncontrolled foreign debt can trap the country in debt, 

eventually slowing down the development process. Therefore, this study aims to 

determine whether there is a relationship between foreign debt and exports and 

foreign exchange reserves in Indonesia. The research method used in this article is 

a quantitative method with the VECM analysis technique. The variables used are 

exports and foreign exchange reserves as exogenous variables and foreign debt as 

an endogenous variable. The results show that (1) in the short term, exports and 

foreign exchange reserves do not significantly affect the level of foreign debt; (2) in 

the long term, exports and foreign exchange reserves significantly affect the level 

of foreign debt; (3) if there are shocks in exports and foreign exchange reserves, 

they will be responded to differently by interest rates; (4) changes in exports and 

foreign exchange reserves are quite effective in explaining variations in changes in 

the level of foreign debt. The government needs to have good management in the 

use of foreign debt and carefully consider taking foreign loans in the coming years. 

Keywords: Foreign debt, exports, foreign exchange reserves, vecm 
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