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ABSTRAK 

 

Putri Nosalia Anggraini, 2024; Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2019-2022 : Program Studi S1 

Manajemen, Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri Jakarta, Tim Pembimbing 

: Prof. Dr. Suherman, M.Si. dan Destria Kurnianti, SE, M.Sc. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan terhadap 

return saham pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode Tahun 2019-2022. Variabel independen yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu struktur kepemilikan yang diproksikan dengan 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan kepemilikan asing. 

Sedangkan variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini yaitu return saham. 

Pada penelitian ini juga menggunakan variabel kontrol berupa ukuran perusahaan 

dan Debt to Equity Ratio (DER). Jumlah sampel perusahaan yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah 33 perusahaan dengan rentang waktu pengamatan selama 4 

tahun sehingga menghasilkan observasi sebanyak 132 sampel. Metode 

pengambilan sampel yang digunakan yaitu purposive sampling. Penelitian ini 

menggunakan analisis regresi data panel. Model yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. Kepemilikan institusional berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap return saham. Kepemilikan asing mempunyai pengaruh 

positif tetapi tidak signifikan terhadap return saham. Penelitian ini memiliki 

keterbatasan yaitu jangka waktu pada sampel penelitian yang digunakan relatif 

singkat dan sampel yang digunakan hanya sektor keuangan sehingga pada 

penelitian selanjutnya diharapkan memperpanjang waktu penelitian hingga sepuluh 

tahun dan menambah sampel perusahaan dengan menggunakan sampel dari sektor 

lain. 

 

Kata Kunci: Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan 

Asing, Return Saham, Teori Keagenan, Teori Sinyal 
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ABSTRACT 

 

Putri Nosalia Anggraini, 2024; The Influence of Ownership Structure on Stock 

Returns In Financial Sector Companies Listed on The Indonesian Stock 

Exchange (BEI) for The Period 2019-2022: S1 Management Study Program, 

Faculty of Economics, State University of Jakarta, Advisory Team: Prof. Dr. 

Suherman, M.Si. and Destria Kurnianti, SE, M.Sc. 

This study aims to determine the effect of ownership structure on stock returns in 

financial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

2019-2022 period. The independent variable used in this study is the ownership 

structure proxied by managerial ownership, institutional ownership, and foreign 

ownership. While the dependent variable used in this study is stock return. This 

study also uses control variables in the form of company size and Debt to Equity 

Ratio (DER). The number of company samples used in this study were 33 companies 

with an observation time span of 4 years, resulting in 132 observations. The 

sampling method used is purposive sampling. This study uses panel data regression 

analysis. The model used in this study is panel data regression with the Fixed Effect 

Model (FEM) approach. The results of this study indicate that managerial 

ownership has a positive and significant effect on stock returns. Institutional 

ownership has a negative and significant effect on stock returns. Foreign ownership 

has a positive but insignificant effect on stock returns. This study has limitations, 

namely the time period in the research sample used is relatively short and the 

sample used is only the financial sector so that further research is expected to 

extend the research time to ten years and increase the sample of companies using 

samples from other sectors. 

 

Keywords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Foreign Ownership, 

Stock Return, Agency Theory, Signal Theory 
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