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ABSTRAK

ALWAN AYYASYI. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Abnormal return
dengan Informasi Laba sebagai Variabel Pemoderasi. Skripsi, Jakarta: Fakultas
Ekonomi, Universitas Negeri Jakarta, 2022.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan
dividen terhadap abnormal return dengan informasi laba sebagai variabel
pemoderasi. Metode purposive sampling digunakan sebagai teknik pengambilan
sampel dengan 22 perusahaan terpilih dari 45 perusahaan yang terdaftar dalam
indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016 hingga tahun 2020.
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh melalui peranti lunak
Home Onlie Trading System Mirae Asset Sekuritas untuk mendapatkan informasi
terkait dividen dan harga saham dan juga publikasi laporan tahunan yang
didapatkan melalui website BEI untuk mendapatkan informasi terkait laba
perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa kebijakan dividen memiliki
pengaruh negatif terhadap abnormal return. Sedangkan informasi laba belum dapat
memoderasi pengaruh kebijakan dividen terhadap abnormal return.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa investor memiliki perhatian khusus pada
saat perusahaan melakukan pembagian dividen sehingga dapat tercermin pada
harga saham. Sementara itu, penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi
perusahaan sebagai acuan dalam melakukan pengambilan keputusan terkait besaran
dividen yang akan dibagikan kepada investor untuk meningkatkan nilai perusahaan.
Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi acuan untuk investor dalam rangka
melakukan pengambilan keputusan terkait investasi yang dilakukan pada saat
periode pembagian dividen agar mendapatkan pengembalian yang maksimal.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Informasi Laba, Abnormal return, Teori
Sinyal, Pasar Modal Efisien



ABSTRACT

ALWAN AYYASYI. The Effect of Dividend Policy on Abnormal returns with
Earning Information as Moderating Variable. Thesis, Jakarta: Faculty of
Economics, State University of Jakarta, 2022.

This research was conducted with the aim of knowing the effect of dividend policy
on abnormal returns with earnings information as a moderating variable. The
purposive sampling method was used as a sampling technique with 22 selected
companies from 45 companies listed on the LQ45 index on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) from 2016 to 2020. This study used secondary data source
obtained through the Mirae Asset Home Online Trading System software to obtain
information related to dividends and share prices, and IDX website to obtain the
publication of annual reports to obtain information related to company profits. The
results of this study indicate that dividend policy has a negative effect on abnormal
returns. Meanwhile, earnings information has not been able to moderate the effect
of dividend policy on abnormal returns.

The results of this study indicate that investors have special attention when the
company distributes dividends so it can be reflected in stock prices. Therefore, this
research is expected to be useful for companies as a reference in making decisions
regarding the percentage of dividends to be distributed to investors for increasing
the value of the company. This research is also expected to be a reference for
investors in making decisions related to investments made during the dividend
distribution period in order to get the maximum return.

Keyword : Dividen Policy, Earning Information, Abnormal return, Signaling
Theory, Eficient Market
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