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ABSTRAK 

LIA WULAN LESTARI. 1701618089. Pengaruh Inflasi dan Suku Bunga 

terhadap Return Saham Manufaktur Sektor Industri. Program Studi Pendidikan 

Ekonomi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. 2025. 

Saham sebagai instrumen ekonomi, kini tengah menjadi favorit di kalangan 

masyarakat, terutama meraih perhatian tinggi dari kalangan anak muda atau milenial. 

Faktor yang dapat mempengaruhi return saham adalah kondisi ekonomi, inflasi, suku 

bunga, dividen, kinerja perusahaan dan lain sebagainya. Oleh karena itu faktor inflasi 

dan suku bunga memainkan peran kunci dalam mempengaruhi return saham, inflasi 

yang tinggi dapat merugikan profitabilitas perusahaan dan daya beli masyarakat. 

Sebuah hipotesis menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh negatif terhadap return 

saham. Di sisi lain, suku bunga rendah dapat merangsang investasi dan pertumbuhan 

ekonomi. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif untuk mengembangkan dan 

menggunakan model matematis, teori, atau hipotesis yang berkaitan dengan fenomena 

lain. Penelitian ini tentang "Pengaruh inflasi dan suku bunga terhadap return saham 

manufaktur sektor industri di BEI." Hasil studi menunjukkan bahwa variabel inflasi 

memiliki pengaruh yang lebih besar terhadap return saham dibandingkan dengan 

variabel suku bunga. Inflasi lebih kapabel dalam menjelaskan pengaruhnya terhadap 

return saham, karena pengaruhnya lebih stabil dan lebih terukur dalam jangka panjang. 
 

Kata Kunci: return saham, inflasi, suku bunga, BEI, dan manufaktur    
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ABSTRACT 

LIA WULAN LESTARI. 1701618089. The Effect Of Inflation And Interest Rates 

On Manufacturing Stock Return In The Industrial Sector On The IDX For The 

2018-2023 Period. Economic Education Study Program, Faculty of Economics and 

Business,  State University of Jakarta  2025. 

Stocks as an economic instrument are now becoming a favorite among the public, 

especially attracting high attention from young people or millennials. Factors that can 

affect stock returns are economic conditions, inflation, interest rates, dividends, 

company performance and so on. Therefore, inflation and interest rate factors play a 

key role in influencing stock returns, high inflation can harm company profitability and 

people's purchasing power. A hypothesis suggests that inflation has a negative effect 

on stock returns. On the other hand, low interest rates can stimulate investment and 

economic growth. This research is a quantitative study to develop and use 

mathematical models, theories, or hypotheses related to other phenomena. This article 

conducts research on "The effect of inflation and interest rates on stock returns in the 

manufacturing sector of the industry on the IDX." The results of the study show that 

the inflation variable has a greater effect on stock returns compared to the interest rate 

variable. Inflation is more capable of explaining its effect on stock returns, because its 

effect is more stable and more measurable in the long term. 
 

Keywords: Stock Returns, Inflation, Interest Rates, IDX, and manufacturing 
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