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ABSTRAK 

ANIS SYALSABILA. Pengaruh Leverage, Likuiditas, dan Cash flow volatility 

terhadap Keputusan Hedging pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2021-2023. Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri 

Jakarta, 2025. 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah leverage, likuiditas, dan 

cash flow volatility memiliki pengaruh terhadap keputusan Perusahaan dalam 

menerapkan kebijakan hedging pada Perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. Sumber data pada penelitian ini adalah 

sumber sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan Perusahaan yang terdapat 

di laman Bursa Efek Indonesia dengan jumlah sampel penelitian sebanyak 308 data 

observasi. Adapun metode penelitian pada penelitian ini merupakan metode 

kuantitatif dengan teknik analisis data berupa analisis regresi logistik. Data yang 

digunakan dalam penelitian diolah menggunakan aplikasi IBM SPSS versi 29. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa leverage dan cash flow volatility memiliki pengaruh 

terhadap keputusan hedging. Sedangkan likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

keputusan hedging. Perusahaan perlu memperhatikan dan mempertimbangkan 

berbagai faktor yang digunakan sebagai perumusan kebijakan pengelolaan risiko, 

khususnya penggunaan instrumen derivatif sebagai strategi hedging. Penelitian ini 

dapat menjadi referensi bagi investor dan regulator dalam mengevaluasi praktik 

pengelolaan risiko Perusahaan yang ada di Indonesia. 

 

Kata Kunci: Leverage, Likuiditas, Cash flow volatility, Keputusan Hedging.



 

iv 

 

ABSTRACT 

ANIS SYALSABILA. The Effect of Leverage, Liquidity, and Cash flow volatility 

on Hedging Decisions in Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2021-2023. Faculty of Economics and Business, State University of 

Jakarta, 2025. 

 

The purpose of this study is to determine whether leverage, liquidity, and cash flow 

volatility have an influence on companies' decisions to implement hedging policies 

in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2021-2023. 

The data sources for this study are secondary sources obtained from company 

financial reports available on the Indonesia Stock Exchange website, with a total 

of 308 observations. The research method used in this study is a quantitative method 

with data analysis techniques in the form of logistic regression analysis. The data 

used in the study was processed using IBM SPSS version 29. The results of the study 

indicate that leverage and cash flow volatility have an influence on hedging 

decisions. Meanwhile, liquidity does not influence hedging decisions. Companies 

need to consider various factors when formulating risk management policies, 

particularly the use of derivative instruments as hedging strategies. This study can 

serve as a reference for investors and regulators in evaluating existing risk 

management practices of companies in Indonesia. 

 

Keywords: Hedging Decisions. Leverage, Liquidity, Cash flow volatility. 
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