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ABSTRAK

Graita  Nur Fajrin, 1706621088, Analisis Pengaruh Pengungkapan
Lingkungan, Sosial dan Tata Kelola (ESG) terhadap Return Saham dengan
Kepemilikan Manajerial sebagai Moderasi. Skripsi, Jakarta: Program Studi S1
Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta, 2025.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Environmental, Social, and
Governance (ESG) terhadap return saham dengan kepemilikan manajerial sebagai
variabel moderasi pada perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan selama
periode 2021-2023. Data penelitian ini menggunakan uji outlier dengan total 37
perusahaan dan 111 data observasi. Metode analisis yang digunakan adalah regresi
data panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 13. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dan pengungkapan tata kelola tidak
berpengaruh terhadap refurn saham. Sedangkan, pengungkapan lingkungan
berpengaruh positif terhadap refurn saham dan pengungkapan sosial berpengaruh
negatif terhadap refurn saham. Selain itu, kepemilikan manajerial tidak memoderasi
hubungan antara pengungkapan tersebut dan refurm saham. Temuan ini
mengindikasikan bahwa pasar belum sepenuhnya mempertimbangkan aspek
keberlanjutan dalam menilai kinerja saham pada sektor yang diteliti, serta peran
kepemilikan manajerial belum cukup untuk memperkuat pengaruh ESG terhadap
return saham.

Kata kunci: ESG, kepemilikan manajerial, pengungkapan lingkungan,
pengungkapan sosial, pengungkapan tata kelola, refurn saham
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ABSTRACTS

Graita Nur Fajrin, 1706621088, Analysis Of The Effect Of Environmental,
Social And Governance (Esg) Disclosure On Returns Of Stocks With Managerial
Ownership As A Moderator. Thesis, Jakarta: Study Program of SI Accounting,
Faculty of Economis and Business, State University Of Jakarta, 2025.

This study aims to analyze the effect of Environmental, Social, and Governance
(ESG) on stock returns with managerial ownership as a moderating variable in
non-cyclical consumer sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange.
The data used are secondary data obtained from annual reports and sustainability
reports of companies during the period 2021-2023. This sample data using outlier
analysis with a total of 37 companies and 111 observations. The analysis method
used is panel data regression with the assistance of EViews 13 software. The results
of the study indicate that ESG disclosure and governance disclosure do not affect
stock returns. Meanwhile, environmental disclosure has a positive effect on stock
returns, and social disclosure has a negative effect on stock returns. Additionally,
managerial ownership does not moderate the relationship between these
disclosures and stock returns. These findings indicate that the market has not fully
considered sustainability aspects in evaluating stock performance in the studied
sector, and the role of managerial ownership is insufficient to strengthen the
influence of ESG on stock returns.

Keywords: ESG, environmental disclosure, governance disclosure, managerial
ownership, social disclosure, stock return
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