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ABSTRAK 
 

KHAMESWARI ANDINI. 1701621089. Pengaruh Penghindaran 

Pajak, Kepemilikan Manajerial, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Biaya 

Utang pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2021-2023. Jakarta: Program Studi Pendidikan 

Ekonomi Konsentransi Pendidikan Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis. 

Universitas Negeri Jakarta. 2025 

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisis faktor-faktor yang 

mempengaruhi biaya utang. Faktor-faktor yang diuji pada penelitian ini adalah 

penghindaran pajak, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan. Perusahaan 

yang dijadikan sampel penelitian ini yaitu perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021 sampai 2023 yang sudah ditentukan 

sesuai kriteria menggunakan teknik purposive sampling. Total sampel yang 

digunakan yaitu 40 perusahaan dengan 3 tahun penelitian, penelitian ini 

menggunakan 120 sampel laporan keuangan 

Pengujian hipotesis pada penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi 

linear berganda. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa penghindaran pajak 

tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya utang, kepemilikan manajerial 

berpengaruh negatif signifikan terhadap biaya utang, dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif signifikan terhadap biaya utang. Lalu secara bersama-sama 

penghindaran pajak, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap biaya utang. Implikasi dari penelitian ini menunjukkan 

pentingnya peran struktur kepemilikan manajerial dan pengelolaan skala 

perusahaan dalam mendukung efisiensi biaya utang. Peningkatan kepemilikan 

manajerial dapat memperkuat pengendalian internal perusahaan dan mengurangi 

risiko keagenan, sehingga berdampak pada penurunan biaya utang. Sebaliknya, 

pertumbuhan ukuran perusahaan perlu diimbangi dengan manajemen risiko yang 

baik karena justru dapat meningkatkan beban utang. Temuan ini diharapkan dapat 

menjadi dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan keuangan perusahaan 

serta memperkaya wawasan mahasiswa dalam memahami dinamika struktur modal 

dan pembiayaan. 

Kata kunci: Penghindaran Pajak, Kepemilikan Manajerial, Ukuran 

Perusahaan, dan Biaya Utang 
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ABSTRACT 
 

KHAMESWARI ANDINI. 1701621089. The Effect of Tax Avoidance, 

Managerial Ownership, and Company Size on Cost of Debt in Food and Beverage 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2023. 

Jakarta: Economic Education Study Program, Accounting Education 

Concentration. Faculty of Economics and Business. State University of Jakarta. 

2025 

The purpose of this study is to analyze the factors that affect the cost of debt. 

The factors tested in this study are tax avoidance, managerial ownership, and 

company size. The companies used as samples in this study are food and beverage 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2021 to 2023 which have 

been determined according to the criteria using purposive sampling technique. The 

total sample used was 40 companies with 3 years of research, this study used 120 

samples of financial statements. 

Hypothesis testing in this study using multiple linear regression analysis 

techniques. The results of this study indicate that tax avoidance has no significant 

effect on cost of debt, managerial ownership has a significant negative effect on 

cost of debt, and company size has a significant positive effect on cost of debt. Then 

together tax avoidance, managerial ownership, and company size have a significant 

effect on the cost of debt. The implications of this study indicate the important role 

of managerial ownership structure and management of firm scale in supporting 

debt cost efficiency. An increase in managerial ownership can strengthen the 

company's internal control and reduce agency risk, resulting in a decrease in the 

cost of debt. Conversely, growth in company size needs to be balanced with good 

risk management because it can actually increase the debt burden. These findings 

are expected to be a basis for consideration in making corporate financial decisions 

and enrich students' insights in understanding the dynamics of capital structure and 

financing. 

Keyword: Tax Avoidance, Managerial Ownership, Company Size, and Cost of 

Debt. 
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LEMBAR MOTTO DAN PERSEMBAHAN 
 

نسَانِ  لَي سَ  وَأنَ   ِ سَعَى   مَا إِلَّ   لِلْ   

“Dan bahwa manusia hanya memperoleh apa yang telah diusahakannya” 

(Surah An-Najm [53]: 39) 

 

Ayat tersebut tidak hanya menjadi landasan spiritual, tetapi juga motivasi utama 

untuk terus melangkah meski menghadapi tantangan, karena setiap upaya yang 

jujur pasti akan menghasilkan buah pada waktunya.  

Dengan penuh rasa syukur, karya ini dipersembahkan kepada kedua orang tua 

tercinta dan seluruh keluarga yang tak henti memberikan doa, dukungan, serta kasih 

sayang yang menjadi kekuatan dalam setiap fase kehidupan. Tanpa mereka, 

perjalanan ini tidak akan pernah sampai pada titik ini. Semoga keberhasilan ini 

menjadi awal dari pengabdian yang lebih luas dan bermanfaat, sebagai bentuk balas 

budi atas segala kebaikan mereka.  

Tak lupa, penghargaan yang setinggi-tingginya saya sampaikan kepada Ibu Ati 

Sumiati, S.Pd., M.M selaku Ketua Prodi Pendidikan Akuntansi, Pak Dr. Achmad 

Fauzi, S.Pd., M.Ak dan Ibu Susi Indriani , SE., M.S.Ak. Ph.D selaku dosen 

pembimbing yang telah membagikan ilmu, waktu, dan bimbingan selama proses 

penyusunan skripsi ini. Setiap arahan, koreksi, dan motivasi yang diberikan menjadi 

cahaya penuntun dalam menyempurnakan karya ilmiah ini.  

Terakhir kepada para sahabat dan kekasih yang selalu membersamai kapanpun dan 

dimanapun, serta selalu memberikan semangat yang tiada hentinya. Adanya 

kehadiran kalian memberikan kekuatan yang tidak akan bisa dibandingkan dengan 

hal lainnya. Terima kasih untuk saling menggenggam dan menguatkan disaat suka 

maupun duka. 
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Segala puji syukur penulis panjatkan kepada Allah S.W.T atas rahmat dan 
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Indonesia periode 2021-2023” sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

sarjana pendidikan di fakultas ekonomi dan bisnis, universitas negeri jakarta. 

Dengan kerendahan hati, penulis mengucapkan terima kasih banyak kepada 

seluruh pihak – pihak terkait yang telah membantu memberikan arahan, 

menyalurkan energi semangat, dan bersama-sama penulis dalam membuat skripsi 
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