PENGARUH PENGHINDARAN PAJAK, KEPEMILIKAN
MANAJERIAL, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP
BIAYA UTANG PADA PERUSAHAAN FOOD AND BEVERAGE
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE
2021 -2023

Khameswari Andini

1701621089

9nfe[@enﬁa - f]z‘gnifm

Skripsi Ini Disusun Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh
Gelar Sarjana Pendidikan

PROGRAM STUDI PENDIDIKAN EKONOMI
KONSENTRASI PENDIDIKAN AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS NEGERI JAKARTA

2025



THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE, MANAGERIAL
OWNERSHIP, AND COMPANY SIZE TO COST OF DEBT ON
THE COMPANIES THAT LISTED IN INDONESIAN STOCK
EXCHANGE IN 2021 - 2023

Khameswari Andini

1701621089

gnfeﬂigenﬁa - ﬂfqm‘fm

This Thesis Is Written To Fulfill One Of The Requirements For
Obtaining A Bachelor’s Degree In Education At The Faculty
Economics And Business, Jakarta State University

BACHELOR’S DEGREE PROGRAM IN ECOMONICS
EDUCATION

ACCOUNTING EDUCATION CONCENTRATION
FACULTY ECONOMICS AND BUSINESS
JAKARTA STATE UNIVERSITY

2025



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

No Nama Tanda T:

Ati Sumiati, S.Pd., MM
NIP 197906102008012028
(Ketua Sidang)

Santi Susanti, S.Pd, M.Ak
NIP 197701132005012002
(Penguji 1)

Dwi Kismayanti Respati, S.Pd., M.Ak
NIP 198901052020122016
(Penguji 2)

Dr. Achmad Fauz, S.Pd., M.Ak
NIP 197705172010121002
(Pembimbing 1)

Susi Indriani, SE., M.S.Ak. Ph.D
NIP 197608202009122001
(Pembimbing 2)

Nama : Khameswari Andini
No. Registrasi : 1701621089
Program Studi : Pendidikan Ekonomi
Tanggal Lulus : 29 Juli 2025




ABSTRAK

KHAMESWARI ANDINI. 1701621089. Pengaruh Penghindaran
Pajak, Kepemilikan Manajerial, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Biaya
Utang pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2021-2023. Jakarta: Program Studi Pendidikan
Ekonomi Konsentransi Pendidikan Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis.
Universitas Negeri Jakarta. 2025

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi biaya utang. Faktor-faktor yang diuji pada penelitian ini adalah
penghindaran pajak, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan. Perusahaan
yang dijadikan sampel penelitian ini yaitu perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021 sampai 2023 yang sudah ditentukan
sesuai kriteria menggunakan teknik purposive sampling. Total sampel yang
digunakan yaitu 40 perusahaan dengan 3 tahun penelitian, penelitian ini
menggunakan 120 sampel laporan keuangan

Pengujian hipotesis pada penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi
linear berganda. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa penghindaran pajak
tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya utang, kepemilikan manajerial
berpengaruh negatif signifikan terhadap biaya utang, dan ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap biaya utang. Lalu secara bersama-sama
penghindaran pajak, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan terhadap biaya utang. Implikasi dari penelitian ini menunjukkan
pentingnya peran struktur kepemilikan manajerial dan pengelolaan skala
perusahaan dalam mendukung efisiensi biaya utang. Peningkatan kepemilikan
manajerial dapat memperkuat pengendalian internal perusahaan dan mengurangi
risiko keagenan, sehingga berdampak pada penurunan biaya utang. Sebaliknya,
pertumbuhan ukuran perusahaan perlu diimbangi dengan manajemen risiko yang
baik karena justru dapat meningkatkan beban utang. Temuan ini diharapkan dapat
menjadi dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan keuangan perusahaan
serta memperkaya wawasan mahasiswa dalam memahami dinamika struktur modal
dan pembiayaan.

Kata kunci: Penghindaran Pajak, Kepemilikan Manajerial, Ukuran
Perusahaan, dan Biaya Utang
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ABSTRACT

KHAMESWARI ANDINI. 1701621089. The Effect of Tax Avoidance,
Managerial Ownership, and Company Size on Cost of Debt in Food and Beverage
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2023.
Jakarta: Economic FEducation Study Program, Accounting Education
Concentration. Faculty of Economics and Business. State University of Jakarta.
2025

The purpose of this study is to analyze the factors that affect the cost of debt.
The factors tested in this study are tax avoidance, managerial ownership, and
company size. The companies used as samples in this study are food and beverage
companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2021 to 2023 which have
been determined according to the criteria using purposive sampling technique. The
total sample used was 40 companies with 3 years of research, this study used 120
samples of financial statements.

Hypothesis testing in this study using multiple linear regression analysis
techniques. The results of this study indicate that tax avoidance has no significant
effect on cost of debt, managerial ownership has a significant negative effect on
cost of debt, and company size has a significant positive effect on cost of debt. Then
together tax avoidance, managerial ownership, and company size have a significant
effect on the cost of debt. The implications of this study indicate the important role
of managerial ownership structure and management of firm scale in supporting
debt cost efficiency. An increase in managerial ownership can strengthen the
company's internal control and reduce agency risk, resulting in a decrease in the
cost of debt. Conversely, growth in company size needs to be balanced with good
risk management because it can actually increase the debt burden. These findings
are expected to be a basis for consideration in making corporate financial decisions
and enrich students' insights in understanding the dynamics of capital structure and
financing.

Keyword: Tax Avoidance, Managerial Ownership, Company Size, and Cost of
Debt.
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