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ABSTRAK

NURUL MUVIDA RADJAKI. Pengaruh likuiditas, agency cost, operating capacity,
dan struktur modal terhadap financial distress. Skripsi. Jakarta: Fakultas Ekonomi dan
Bisnis, Universitas Negeri Jakarta, 2025.

Penelitian ini bertujuan untuk memahami apakah terdapat hubungan antara likuiditas,
agency cost, operating capacity, dan struktur modal terhadap financial distress.
Penelitian ini menjadikan perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2022-2024 sebagai populasi. Teknik pemilihan sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling dan menghasilkan 72 data
observasi. Teknik analisis data dilakukan dengan regresi logistik biner dan diolah
dengan aplikasi SPSS Versi 25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Likuiditas
dan operating capacity berpengaruh negatif terhadap financial distress, sedangkan
Agency cost dan struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap financial
distress. Hasil ini juga menunjukkan bahwa perusahaan yang mampu
mempertahankan nilai likuiditas yang tinggi dan operating capacity yang efisien
cenderung lebih mampu menghindari financial distress. Sedangkan, agency cost
maupun struktur modal tidak menjadi faktor penentu dalam terjadinya kondisi
financial distress

Kata Kunci: likuiditas, agency cost, operating capacity, struktur modal, financial
distress
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ABSTRACT

NURUL MUVIDA RADJAKI. The effect of liquidity, agency costs, operating
capacity, and capital structure on financial distress. Thesis. Jakarta: Faculty of
Economics and Business, Jakarta State University, 2025.

This study aims to understand the relationship between liquidity, agency costs,
operating capacity, and capital structure and financial distress. The population of this
study was state-owned enterprises listed on the Indonesia Stock Exchange during the
2022-2024 period. The sample selection technique used in this study was purposive
sampling, resulting in 72 observational data. The data analysis technique was carried
out using binary logistic regression and processed using the SPSS Version 25
application. The results of this study indicate that liquidity and operating capacity
have a negative effect on financial distress, while agency cost and capital structure
have no significant effect on financial distress. This study also provides an overview
that companies that are able to maintain high liquidity values and efficient operating
capacity tend to be better able to avoid financial difficulties.

Keywords: liquidity, agency cost, operating capacity, capital structure, financial
distress

vii



LEMBAR PERSEMBAHAN

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. Sesungguhnya bersama
kesulitan ada kemudahan — QS. Al- Insyirah ayat 5-6

“It will pass. It will pass. It will pass” — Rachel Vennya

Skripsi ini saya persembahkan untuk:

Ayah, Ibu, Adik, dan Aba saya yang tanpa lelah memberikan dukungan dan
semangat di setiap langkah proses pembelajaran saya, dalam segala situasi dan
kondisi. Terima kasih yang mendalam atas doa-doa yang tak pernah putus, serta
segala bentuk bantuan, baik secara moral maupun material, yang menjadi kekuatan
besar dalam menyelesaikan tugas akhir ini. Ucapan terima kasih juga saya tujukan
kepada para sahabat dan teman-teman yang telah ikhlas berbagi ilmu, pengalaman,
bantuan, serta doa tulus selama perjalanan perkuliahan hingga selesainya penulisan

skripsi ini.

viii



KATA PENGANTAR

Puji syukur peneliti panjatkan kehadirat Allah SWT karena atas segala rahmat dan
karunia-Nya sehingga peneliti dapat menyusun dan menyelesaikan skripsi ini dengan
baik. Penyusunan skripsi ini telah diselesaikan peneliti dan sebagai salah satu
prasyarat kelulusan bagi mahasiswa Program Studi S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi,
Universitas Negeri Jakarta.
Pada kesempatan ini, peneliti mengucapkan terima kasih sebesar-besarnya kepada
pihak-pihak yang telah membantu dan memberikan dukungan pada peneliti dalam
proses penyusunan penulisan skripsi. Untuk itu, peneliti mengucapkan terima kasih
atas bimbingan dan dukungan kepada:
1. Kedua orang tua dan keluarga yang telah mendoakan dan selalu memberikan
motivasi serta dukungan baik secara moril maupun materiil.
2. Prof. Dr. Mohamad Rizan, S.E, M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Negeri Jakarta
3. Dwi Handarini, S.Pd, M.Ak. selaku koordinator Program Studi S1 Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Negeri Jakarta yang telah
memberikan pembekalan dan sosialisasi mengenai skripsi.
4. Unggul Purwohedi, M.Si, Ph.D selaku Dosen Pembimbing 1 yang telah
meluangkan waktu untuk membimbing dan mendukung peneliti dalam proses

penyusunan penulisan skripsi ini.



Hafifah Nasution SE, M.S.Ak selaku Dosen Pembimbing 2 yang telah
meluangkan waktu untuk membimbing dan mendukung peneliti dalam proses
penyusunan penulisan skripsi ini.

Seluruh Dosen Program Studi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Negeri Jakarta yang telah memberikan banyak ilmu bermanfaat
selama perkuliahan.

Bila, Fani, Shakila, Fira, Aira, Rima, Nisa, Salsa, Nayla, Dhea, Laila, Awal,
Nabila, Anisyha, Haya, Deni, Tizio, dan Meisa sahabat peneliti yang selalu
mendengarkan keluh kesah peneliti dan mendoakan peneliti selama proses
penulisan skripsi ini.

. Timnas Indonesia, Titik Kumpul, dan Ueno Family yang telah memberikan
hiburan kepada peneliti selama proses penulisan skripsi ini.

Seluruh teman-teman S1 Akuntansi 2021 yang menjadi tempat bertukar

pikiran selama kegiatan perkuliahan.

Meskipun penyusunan skripsi ini sudah maksimal, peneliti menyadari bahwa skripsi

ini masih terdapat banyak kekurangan. Oleh karena itu, peneliti menerima segala

kritik dan saran yang membangun untuk memperbaiki penyusunan di masa

mendatang. Semoga skripsi ini dapat menambah pengetahuan dan wawasan untuk

banyak pihak.

Jakarta, 9 Juli 2025

Peneliti



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKAST ......cccoiiiiiiiiiiiie e 111
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ......ccccoiiiiiiiii e v
PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT .....coooiiiiiiii s v
ABSTRAK ...ccoiiveiineine oI o cceee e R ccev et vi
ABSTRACT ...t et e vii
LEMBAR PERSEMBAHAN .......ooiiiiiiii s viil
KATA PENGANTAR ...t ix
DAFTAR IS ...ttt e sre et sab e saeesre e e e smesn e e abi e Xi
DAEFAR TABEL L. [N ............. R0 ............. SSSEOR .. B ................... 0. Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt XV
DAFTAR LAMPIRAN .....ooiiiitiiiiiiesee ittt sbe e nne s XVi
EAB I PENIDA HIBIBRRAN - SV . . O iy .. ... 0. 1
181 LatapBelak INGURCHCIITTITL o [ N A ... /. ... 1
W2 Pertanyagh Pen TR, <N Y. sop . Q. SO ;oo - 10
1. QT 0§jpan Pesfeligan............. S S Y AN ... . e Y. 11
1.4 Manfaat Penelitian............cceoiiiiiiiiiiiiic i 11
BAB IIT KAJTAN PUSTAKA ...ttt 14
2.1 Teori PenduKung.........ccccuiiiiiiiiiiiiiiici i 14
2.1.1 Agency theory (Teori Keagenan) ........cccecviveiiiiiiiiiniieiiinecsee e 14
2.1.2 Signalling theory (Teori SINyal) .........cccoviviiiiiiiiie e 16
2.1.3 Financial diStreSS...........ccouiiiuiiiiiiiiiii it 17
2.1.4 LIKUIITAS ..o 22
2.1.5 AGEHCY COSE..uveviiiiiiii ittt s 25

Xi



2.1.6 Operating CAPACILY ..........c.ouiiueieiiiiiie ettt 27

2.1.7 Struktur Modal.........oooiiiiiiieiee s 28
2.2 Kerangka Teori dan Pengembangan Hipotesis.........ccovvviiveiiiiieniiieniiiesiieenns 30
2.2.1 Telaah Penelitian Terdahulu...........cccoooiiiiiiiiiie e 30
2.2.2 Pengembangan HipOtesiS.........covvrviiiiriiiiiiieiieiiseeseee e 44
2.2.3 Kerangka T@OTT ......ccueieerriireriieriieeesieesesissne st sne e nneene s 50
BAB III METODE PENELITIAN .......ooiiiiiiiiiiiiie it 51
3.1 Unit Analisis, Populasi, Dan Sampel ............cccooeiiiiiniiiiiiiiie e 51
3.2 Teknik Pengumpulan Data ............ccceeiiiiiiiiiiiiiiceee e 52
3.3 Operasionalisasi Variabel ............cccooeiiiiiiiiiiiicci e 53
3.3.1 Variabel TeriKat.......cccoovieiiiiiiiiiiiiie et 53
3.3.2 Variabel Bebas .........cccciiiiiiiiiiiiiie 54
3.4 TeKnik ANAIISIS ...coieeiiieiieeiiei e e e s sre e s e e neeennas 60
3.4.1 Uji Statistik Deskriptif..........cccoiiiiiiiiiiiiii 60
3.4.2 Uji MultiKoIeniaritas. ........c...cveiriiiiiieiiniisieiesee e 60
3.3 UL ReresNEEHIEIEP o, Wy——lly o S ........ ... §.. ¢ 61

3.4.4 Uji Kelayakan Model Regresi (Hosmer and Lameshow’s Godness of Fit

1E8g). N O B R 62
3.4.5 OWgr W Model Flt £R.C ... -3 8= A 8™ ecencireisflen e, 62
3.4.6 Koefisien Determinasi (Nagelkerke R Square).............cc.cccovvvovvcninnnncns 63
3.4.7 Matriks KIasifiKaSst .......cooiiiiiiiiiiii e 63
3.4.8 Uji HIpotesis (UJi T).cuveiiiiiiieiiiiiiieii e 63
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN.......ocoiiiii e 65
4.1 DeSKIIPST Data ......oiuviiiiiiiiiiiiicc e 65
4.2 HASIL .o 67
4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif.........ccccooiiiiiiiiii 67

xii



4.2.2 Uji MUltIKOINEATTIAS. .. .eeivviiiiiie it 72

4.2.3 Analisis Regresi LOGIStIK.......ccueiiiiiiiiiiiiiiii i 73

4.3 Pembahasan ..........cccoiiiiiiiiiieee s 84
4.3.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Financial distress .............cccccvevviininnns 84
4.3.2 Pengaruh Agency cost Terhadap Financial distress ............ccccoeveuennne. 86
4.3.3 Pengaruh Operating capacity Terhadap Financial distress................... 88
4.3.4 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Financial distress ......................... 90
BAB S PENUTUP ..ottt e 93
5.1 Kgsigipulan.................of8.......... 4804 ......... S oo ooeeeinennien e R B 93
S5.2gmplikasi............ .. ............ 040 ......... . ................... % Q- 94
5.3 Keterbatasan Penelitian ............ccocceiiiiiiiiiiiiiciieesee e 96
5.4 Rekomendasi Bagi Penelitian Selanjutnya..........cccoooviiiiiiiiiiciiiiciicien, 97
DAFTAR PUSTAKA ... .ottt sttt sttt 98
BAMPIRAN.... B “SUEEn W, B0 . e . . ... 106
RIWAYAT HIDUP PENELITT ......c..ooooiiiiiiiiiiiie e 133

xiii



