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ABSTRAK 

 
Shiti Maysaroh, 2025; Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Consumer Non-Cyclicals yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023. Skripsi, Jakarta: Program S1 

Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. Tim 

pembimbing Prof. Dr. Gatot Nazir Ahmad, M.Si dan Andy, M.M.  

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal, profitabilitas, 

dan pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan pada sektor consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018–2023. 

Metode yang digunakan adalah metode penelitian kuantitatif. Sampel penelitian 

terdiri dari 62 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling, 

dengan kriteria perusahaan yang secara konsisten mempublikasikan laporan 

keuangan tahunan selama periode penelitian. Teknik analisis data yang digunakan 

adalah regresi data panel dengan menggunakan software EViews. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa struktur modal yang diukur dengan Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa 

sejalan dengan trade-off theory, selama tingkat utang masih dalam batas wajar, 

penggunaannya dapat memberikan sinyal positif kepada investor. Profitabilitas 

yang diukur dengan Return on Equity (ROE) berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa ketika perusahaan menunjukkan kinerja 

rugi, efeknya terhadap persepsi pasar lebih besar. Maka, sinyal yang diterima 

investor bukan lagi positif, melainkan sinyal negatif. Pertumbuhan penjualan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pertumbuhan penjualan yang tidak diikuti 

oleh peningkatan laba atau perbaikan struktur keuangan tidak cukup kuat untuk 

memengaruhi persepsi pasar terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaan sebagai 

variabel kontrol tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan 

bahwa investor menilai perusahaan tidak semata-mata berdasarkan ukurannya, 

melainkan juga mempertimbangkan aspek seperti kinerja keuangan sebelum 

mengambil keputusan investasi. Penelitian selanjutnya disarankan untuk 

menambahkan variabel bebas lain yang relevan, menggunakan indikator nilai 

perusahaan seperti Tobin’s Q atau Price Earnings Ratio (PER), memperluas 

cakupan sektor industri, serta memperbarui atau memperpanjang periode penelitian 

agar mencerminkan kondisi ekonomi terkini.  

 

Kata kunci: struktur modal, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, ukuran 

perusahaan, nilai perusahaan.  
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ABSTRACT 

 
Shiti Maysaroh, 2025; The Influence of Capital Structure, Profitability, and Sales 

Growth on Firm Value in the Consumer Non-Cyclicals Sector Listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the Period 2018-2023. Thesis, Jakarta: Bachelor's 

degree in Management, Faculty of Economics and Business,Universitas Negeri 

Jakarta. Thesis Advisors: Prof. Dr. Gatot Nazir Ahmad, M.Si dan Andy, M.M.  

 

This study aims to analyze the effect of capital structure, profitability, and sales 

growth on firm value in the consumer non-cyclicals sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during the 2018–2023 period. The research employs a 

quantitative method. The research sample consisted of 62 companies selected using 

purposive sampling technique., based on the criterion that the companies 

consistently published their annual financial statements throughout the study 

period. The data analysis technique used is panel data regression, processed using 

EViews software. The results indicate that capital structure, measured by the Debt 

to Equity Ratio (DER), has a positive effect on firm value. This finding aligns with 

the trade-off theory, which suggests that as long as debt levels remain within a 

reasonable range, debt usage can send positive signals to investors. Profitability, 

measured by Return on Equity (ROE), has a negative effect on firm value. This 

implies that when a company experiences losses, the impact on market perception 

tends to be stronger, thereby sending negative signals rather than positive ones. 

Sales growth does not affect firm value. This suggests that sales growth 

unaccompanied by increased profit or improved financial structure is insufficient 

to influence market perception of firm value. Firm size, as a control variable, also 

does not affect firm value, indicating that investors do not assess firms solely based 

on size, but also consider aspects such as financial performance before making 

investment decisions. Future research is recommended to include other relevant 

independent variables, use alternative firm value indicators such as Tobin’s Q or 

Price Earnings Ratio (PER), expand the industry scope, and extend or update the 

research period to better reflect current economic conditions. 

 

Keywords: capital structure, profitability, sales growth, firm size, firm value. 
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