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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap 

profitabilitas perusahaan financial technology peer to peer lending yang ada di 

Indonesia. Populasi penelitian ini adalah perusahaan fintech Peer to peer lending 

yang terdaftar di OJK pada tahun 2019 – 2023. Variabel independen penelitian ini 

adalah struktur modal dengan indikator perhitungannya yaitu debt to asset ratio 

(DAR), debt to equity ratio (DER), dan long term debt to equity ratio (LDER). 

Variabel dependen penelitian ini adalah profitabilitas dengan indikator 

perhitungannya yaitu return on assets (ROA), return on equity (ROE), dan net profit 

margin (NPM). Penelitian ini menggunakan variabel kontrol yaitu firm size, firm 

growth, dan current ratio. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 56 

perusahaan dengan jumlah observasi sebanyak 196 sampel. Penelitian ini 

menggunakan unbalanced data panel. Metode penelitian ini adalah analisis regresi 

data panel dengan pendekatan Random Effect Model (REM) dan Common Effect 

Model (CEM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal yang 

menggunakan proksi DAR, DER dan LDER memiliki pengaruh negatif terhadap 

profitabilitas yang diproksi dengan ROA, ROE, dan NPM serta penelitian ini sejalan 

dengan pecking order theory. Ketika laba ditahan tidak mencukupi untuk biaya 

operasioanl, perusahaan akan menggunakan sekuritas utang. 

Kata kunci : Fintech, Peer to Peer Lending, Struktur Modal, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of capital structure on the profitability of peer-

to-peer lending financial technology companies in Indonesia. The population of this 

study is peer-to-peer lending fintech companies registered with the Financial 

Services Authority (OJK) in 2019-2023. The independent variable of this study is 

capital structure with calculation indicators namely debt to asset ratio (DAR), debt to 

equity ratio (DER), and long-term debt to equity ratio (LDER). The dependent 

variable of this study is profitability with calculation indicators namely return on 

assets (ROA), return on equity (ROE), and net profit margin (NPM). This study uses 

control variables namely firm size, firm growth, and current ratio. The sample used 

in this study is 56 companies with a total of 196 observations. This study uses 

unbalanced panel data. This research method uses panel data regression analysis 

with the Random Effects Model (REM) and Common Effects Model (CEM) 

approaches. The results show that capital structure, using DAR, DER, and LDER as 

proxies, negatively impacts profitability, as measured by ROA, ROE, and NPM. This 

research aligns with pecking order theory. When retained earnings are insufficient to 

cover operating costs, companies will use debt securities. 

Keywords: Fintech, Peer to Peer Lending, Capital Structure, and Profitability 
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