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ABSTRAK 

 

 

SUSAN FAHIRAH, Pengaruh Good Corporate Governance Dan Koneksi 

Politik Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kinerja Keuangan Sebagai 

Variabel Intervening (Studi Kasus Pada Perusahaan Badan Usaha Milik 

Negara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). Tesis. Jakarta. Program Studi 

Magister Akuntansi Konsentrasi Akuntansi Keuangan. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis. Universitas Negeri Jakarta. 2025 

 

 

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator utama yang mencerminkan kinerja 

suatu entitas bisnis. Pentingnya penilaian ini semakin diakui karena dapat 

memengaruhi keputusan investasi, kebijakan manajerial, serta arah strategis 

perusahaan dalam upaya meningkatkan daya saing di pasar internasional. Beragam 

faktor, baik dari dalam maupun luar perusahaan, turut berperan dalam menentukan 

nilai tersebut. Faktor internal mencakup kinerja keuangan serta penerapan prinsip 

Good Corporate Governance (GCG). Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji 

sejauh mana pengaruh GCG dan hubungan politik terhadap nilai perusahaan, 

dengan kinerja keuangan sebagai variabel mediasi. Objek penelitian difokuskan 

pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2021 hingga 2024. Dari total 65 perusahaan yang menjadi populasi, 

sebanyak 13 perusahaan dipilih sebagai sampel menggunakan metode purposive 

sampling. Analisis data dilakukan melalui regresi linear berganda dan uji Sobel. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pelaksanaan GCG yang diukur melalui 

keberadaan dewan komisaris serta adanya koneksi politik berpengaruh secara 

signifikan terhadap kinerja keuangan dan nilai perusahaan. Namun, Return on 

Assets (ROA) sebagai representasi dari kinerja keuangan tidak terbukti 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sehingga tidak dapat berperan sebagai 

variabel mediasi dalam hubungan antara dewan komisaris maupun koneksi politik 

dengan nilai perusahaan. 

 
Kata kunci : Good Corporate Governance, Koneksi Politik, Kinerja keuangan, Nilai 

perusahaan 
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ABSTRACT 

 
SUSAN FAHIRAH, The Influence of Good Corporate Governance and Political 

Connections on Company Value with Financial Performance as an Intervening 

Variable (A Case Study of State-Owned Enterprises Listed on the Indonesia Stock 

Exchange). Thesis Jakarta. Master of Accounting Program, Financial Accounting 

Concentration. Faculty of Economics and Business. Jakarta State University. 2025 

 

 
Company value is one of the main indicators that reflect the performance of a 

business entity. The importance of this assessment is increasingly recognized 

because it can influence investment decisions, managerial policies, and the 

strategic direction of companies in their efforts to improve competitiveness in the 

international market. Various factors, both internal and external to the company, 

play a role in determining this value. Internal factors include financial performance 

and the implementation of Good Corporate Governance (GCG) principles. This 

study aims to examine the extent to which GCG and political connections influence 

corporate value, with financial performance as a mediating variable. The research 

focuses on State-Owned Enterprises (SOEs) listed on the Indonesia Stock Exchange 

from 2021 to 2024. Out of a total population of 65 companies, 13 were selected as 

samples using purposive sampling. Data analysis was conducted using multiple 

linear regression and the Sobel test. The results indicate that the implementation of 

GCG, measured through the presence of a board of commissioners and political 

connections, significantly influences financial performance and firm value. 

However, Return on Assets (ROA), as a representation of financial performance, 

was not found to influence firm value, and thus cannot serve as a mediating variable 

in the relationship between the board of commissioners or political connections and 

firm value. 

 

Keywords: Good Corporate Governance, Political Connections, Financial 

Performance, Firm Value 
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