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ABSTRAK 

MARIA DELASTRADA RINA KOLIN. Pengaruh Profitabilitas, dan    Struktur Modal 

Terhadap Nilai Perusahaan dengan Income Smoothing Sebagai Variabel Moderasi Pada 

Perusahaan Sektor Consumer non-cyclicals yang Terdaftar di Bursa   Efek Indonesia 

Tahun 2021-2024. Tesis. Jakarta. Program Studi Magister Akuntansi Konsentrasi Akuntansi 

Keuangan. Fakultas Ekonomi dan Bisnis. Universitas Negeri Jakarta. 2025 

 

Nilai perusahaan merupakan cerminan persepsi investor terhadap keberhasilan suatu perusahaan dalam 

menciptakan kesejahteraan pemegang saham, yang tercermin dari harga pasar saham. Penelitian ini 

bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan 

income smoothing sebagai variabel moderasi. Objek penelitian adalah perusahaan sektor consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling dengan total 26 sampel perusahaan selama 4 tahun observasi, sehingga 

diperoleh 104 data observasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis 

data Moderated Regression Analysis (MRA) melalui aplikasi EViews 12. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti semakin 

tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, semakin tinggi penilaian pasar terhadap 

perusahaan. Selain itu, struktur modal terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan, menandakan bahwa pengelolaan pendanaan yang tepat mampu meningkatkan kepercayaan 

investor dan mendorong peningkatan nilai perusahaan. Sebaliknya, income smoothing tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sehingga praktik perataan laba tidak menjadi faktor utama 

dalam penilaian pasar. Income smoothing juga tidak mampu memperkuat atau memperlemah pengaruh 

profitabilitas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan hal menunjukkan bahwa nilai perusahaan 

lebih ditentukan oleh kinerja fundamental dan kebijakan keuangan yang nyata dibandingkan oleh 

praktik pengelolaan laba. 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Income Smoothing 
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ABSTRACT 

MARIA DELASTRADA RINA KOLIN. The Effect Of Profitability And Capital Structure 

On Firm Value With Income Smoothing As A Moderating Variable In Non-Cyclicals 

Consumer Sector Companies Listed On The Indonesian Stock Exchange From 2021 To 

2024. Thesis. Jakarta. Master of Accounting. Faculty of Economic and Business. Universitas 

Negeri Jakarta. 2025 

 

 

The firm value is a reflection of investors perception of the success of a company in creating 

shareholder welfare, which is reflected in the stock market price. This study aims to examine 

the effect of profitability and capital structure on the firm value with income smoothing as a 

moderation variable. The object of research is consumer Non-cyclicals sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2024. Sampling using purposive 

sampling method with a total of 26 samples of companies for 4 years of observation, so that 

104 observational data were obtained. This study uses a quantitative approach with data 

analysis techniques Moderated Regression Analysis (MRA) through the application of EViews 

12. The results showed that profitability has a positive and significant effect on the firm value 

which means that the higher the company's ability to generate profits, the higher the market 

valuation of the company. In addition, the capital structure is proven to have a positive and 

significant effect on the value of the company, indicating that proper funding management is 

able to increase investor confidence and encourage an increase in the value of the company. 

In contrast, income smoothing has no effect on the value of the company, so the practice of 

profit smoothing is not a major factor in market valuation. Income smoothing is also not able 

to strengthen or weaken the effect of profitability and capital structure on the firm value it 

shows that the firm value is determined more by fundamental performance and real financial 

policies than by profit management practices. 

Keywords: Firm Value, Profitability, Capital Structure, Income Smoothing 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

iv 
 

 



 

v 
 

 

  

 

 

 



 

vi 
 

 

 

 



 

vii 
 

LEMBAR PERSEMBAHAN 

 

“Orang-orang yang menabur dengan mencucurkan air mata, akan menuai dengan bersorak-

sorai. Orang yang berjalan maju dengan menangis sambil menabur benih, pasti pulang 

dengan sorak-sorai sambil membawa berkas-berkasnya.” 

(MAZMUR 126:5-6) 

”Diberkatilah orang yang mengandalkan TUHAN, yang menaruh harapannya pada 

TUHAN!. Ia akan seperti pohon yang ditanam di tepi air, yang merambatkan akar-akarnya 

ke tepi batang air, dan yang tidak mengalami datangnya panas terik, yang daunnya tetap 

hijau, yang tidak kuatir dalam tahun kering, dan yang tidak berhenti menghasilkan buah.” 

(YEREMIA 17:7-8) 

 

Mama dan Bapa, halaman ini saya persembahkan sebagai ungkapan syukur terdalam atas 

cinta yang menjadi rumah paling aman dalam hidup saya, tempat saya selalu pulang dengan 

hati yang utuh meski dunia sering kali melelahkan; dari tangan kalian yang sederhana namun 

penuh keteguhan, saya dituntun menempuh perjalanan pendidikan sejak taman kanak-kanak 

sampai akhirnya mencapai jenjang Magister, sebuah perjalanan panjang yang berdiri di atas 

keberanian, kerja keras, dan keyakinan luar biasa dari dua orang tua yang tidak pernah 

membatasi mimpi anaknya oleh latar belakang apa pun; walaupun Mama dan Bapa 

menempuh pendidikan formal yang singkat, kalian memiliki kebijaksanaan, daya juang, dan 

visi hidup yang jauh melampaui batas gelar dan ijazah, karena kalian memilih menjadikan 

pendidikan sebagai warisan terbaik yang bisa dititipkan kepada saya; setiap pengorbanan 

yang mungkin tak pernah diceritakan, setiap lelah yang disimpan sendiri, dan setiap doa yang 

tidak pernah berhenti dipanjatkan telah menjadi kekuatan yang mengantarkan saya sampai di 

titik ini, sehingga pencapaian ini bukan hanya tentang saya, melainkan tentang keberhasilan 

Mama dan Bapa membesarkan, mempercayai, dan mengantarkan anaknya melampaui batas 

yang pernah ada; tesis ini adalah bukti bahwa cinta, tekad, dan pengorbanan kalian mampu 

mengubah keterbatasan menjadi kebanggaan, dan untuk itu saya persembahkan karya ini 

dengan penuh hormat, cinta, dan terima kasih yang tidak akan pernah habis terucap. 
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