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ABSTRAK 

 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh likuiditas, efisiensi 

aset, dan struktur permodalan terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan Return on 

Invested Capital (ROIC) sebagai indikator profitabilitas berbasis investasi. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dari laporan keuangan tahunan 

perusahaan manufaktur farmasi selama periode 2020-2024, dengan metode analisis 

regresi linier berganda dan model yang di robust untuk memastikan kelayakan 

model. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas. Efisiensi aset berpengaruh signifikan dengan arah negatif, 

mencerminkan karakteristik industri farmasi yang memiliki intensitas aset tinggi. 

Struktur permodalan berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas, 

menunjukkan bahwa penggunaan utang secara terukur dapat meningkatkan 

pengembalian investasi perusahaan. Temuan ini memberikan kontribusi teoretis 

dalam memperkaya literatur mengenai determinan profitabilitas berbasis investasi 

serta memberikan implikasi praktis bagi manajemen perusahaan, investor, dan 

pemangku kepentingan dalam memahami faktor-faktor internal yang memengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan farmasi di Indonesia. 

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Quick Ratio, Return On Invested Capital, Total 

Aset Turnover 
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ABSTRACT 

 

 

The purpose of this study is to analyze the effect of liquidity, asset efficiency, and 

capital structure on profitability in pharmaceutical manufacturing companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange, using Return on Invested Capital (ROIC) as an 

investment-based profitability indicator. This research employs secondary data 

from the annual financial statements of pharmaceutical manufacturing companies 

over a 2020-2024 period, with multiple linear regression analysis and robust 

models to ensure model feasibility. The results indicate that liquidity has no effect 

on profitability. Asset efficiency has a significant negative effect, reflecting the 

characteristics of the pharmaceutical industry with its high asset intensity. Capital 

structure has a significant positive effect on profitability, suggesting that measured 

use of debt can enhance the company’s return on investment. These findings provide 

theoretical contributions by enriching the literature on investment-based 

profitability determinants and practical implications for corporate management, 

investors, and stakeholders in understanding internal factors that influence the 

financial performance of pharmaceutical companies in Indonesia. 

Keyword: Debt to Equity Ratio, Quick Ratio, Return On Invested Capital, Total 

Aset Turnover
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