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ABSTRAK

Erica Oestary, 2026; Pengaruh Profitabilitas, ESG, dan Likuiditas terhadap
Nilai Pasar Emiten Perbankan Konvensional Indeks KOMPAS100 di Bursa
Efek Indonesia Periode 2020-2024; Program Studi Manajemen, Fakultas
Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. Tim Pembimbing: Prof.
Agung Dharmawan Buchdadi, M.M., Ph.D. & Destria Kurnianti, SE., M.Sc.

Studi ini dilakukan dalam rangka menganalisis hubungan dan keterkaitan antara
profitabilitas, ESG, dan likuiditas terhadap nilai pasar emiten perbankan
konvensional yang termasuk dalam Indeks KOMPAS100 di BEI tahun 2020-2024.
Studi ini dilatarbelakangi oleh tingginya fluktuasi pasar modal di Indonesia, yang
mendorong investor untuk semakin selektif dalam menilai prospek perusahaan.
Penilaian investor kini tidak lagi terbatas pada faktor finansial, namun mencakup
faktor non-finansial, khususnya komitmen perusahaan terhadap sustainability.
Nilai pasar perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV), sedangkan
profitabilitas diproksikan dengan Return on Assets (ROA) serta Return on Equity
(ROE). ESG diukur dengan berpedoman pada Global Reporting Initiative (GRI)
2016, sementara likuiditas dengan proksi Loan to Deposit Ratio (LDR). Pendekatan
kuantitatif dengan desain kausal asosiatif dipakai dalam studi ini. Sampel
ditentukan melalui purposive sampling, yang menghasilkan 20 perbankan
konvensional dengan total 91 observasi selama periode penelitian, sehingga data
pada studi ini berbentuk panel tidak seimbang. Data penelitian dianalisis
menggunakan regresi data panel, dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM)
sebagai pendekatan estimasi yang paling sesuai, yang kemudian dikoreksi dengan
Cluster Robust Standard Errors untuk meningkatkan akurasi hasil estimasi. Hasil
studi membuktikan profitabilitas, yang dihitung dengan proksi ROA maupun ROE,
mempunyai hubungan positif yang signifikan terhadap nilai pasar perusahaan. ESG
terbukti mempunyai pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai pasar pada
kedua model. Sementara itu, likuiditas yang dengan proksi LDR mempunyai
hubungan positif signifikan pada nilai pasar di model 1b ROE, namun tidak
berpengaruh signifikan terhadap model ROA. Temuan ini mengindikasikan bahwa
penilaian pasar tidak lagi hanya didasarkan pada performa profitabilitas, namun
juga meninjau komitmen perbankan terhadap prinsip keberlanjutan. Secara teoritis,
studi ini mempertegas Signaling Theory, Agency Theory, dan Stakeholder Theory
dalam menjelaskan bagaimana informasi keuangan dan non-keuangan
memengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan.

Kata kunci: Nilai Pasar, Profitabilitas, ESG, Likuiditas, Ukuran Perusahaan,
Umur Perusahaan
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ABSTRACT

Erica Oestary, 2026; The Effect of Profitability, ESG, and Liquidity on the
Market Value of Conventional Banking Firms Listed in the KOMPAS100 Index
on the Indonesia Stock Exchange for the 2020-2024 Period; Management Study
Program, Faculty of Economics and Business, Universitas Negeri Jakarta.
Advisory Team: Prof. Agung Dharmawan Buchdadi, M.M., Ph.D. & Destria
Kurnianti, SE., M.Sc.

This study intends to examine how profitability, ESG, and liquidity affect the market
value of conventional banking institutions listed on the KOMPAS100 Index of the
IDX during the years 2020 to 2024. The study is grounded in the high volatility in
Indonesia's capital market, which encourages investors to be more selective in
assessing company prospects. In this regard, investors are placing emphasis not
only on financial results but also on non-financial aspects, especially regarding
companies' dedication to sustainability. The market value of a company is assessed
using the Price-to-Book Value (PBYV) ratio, profitability is indicated by Return on
Assets (ROA) and Return on Equity (ROE); ESG is measured based on the Global
Reporting Initiative (GRI) 2016 guideline; and liquidity is measured using the
Loan-to-Deposit Ratio (LDR). This study adopts a quantitative methodology with
an associative causal framework. The sample was chosen through purposive
sampling, culminating in the selection of 20 conventional banking firms with a total
of 91 observations throughout the research period, resulting in unbalanced panel
data. Data analysis conducted using panel data regression, with the Fixed Effect
Model (FEM) identified as the optimal estimation approach, subsequently refined
using Cluster Robust Standard Errors to enhance the estimations' accuracy. The
findings reveal that profitability, indicated by ROA and ROE, has a positive and
significant relationship, while ESG is shown to positively and significantly
influence market value across both models. In contrast, liquidity represented by
LDR positively impacts market value in the ROE model but does not significantly
affect it in the ROA model. These results imply that market evaluations consider not
only profitability but also the company s commitment to implementing sustainability
principles. The findings of this study theoretically support Signaling Theory, Agency
Theory, and Stakeholder Theory by elucidating how both financial and non-
financial information shape investor perceptions of companies.

Keywords: Market Value, Profitability, ESG, Liquidity, Firm Size, Firm Age
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