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ABSTRAK

Rakha Athharsyah, 2026; Pengaruh Opasitas Pelaporan Keuangan, Dan Debt
Maturity Structure Terhadap Stock Price Crash Risk Pada Perusahaan Sektor
Energi Dan Barang Baku Di Bei Tahun 2009-2024; Program Studi
Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. Tim
Pembimbing: Destria Kunriati, SE, M.Sc & Dicky Iranto, SE. M.SE

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh opasitas pelaporan keuangan dan
Debt Maturity Structure terhadap Stock Price Crash Risk pada perusahaan sektor
energi dan sektor barang baku yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2009-2024. Penelitian ini didasarkan pada Teori Keagenan (4Agency Theory) yang
menyoroti bagaimana asimetri informasi memicu tindakan oportunistik manajer
dalam melakukan penimbunan berita buruk (bad news hoarding) sehingga
meningkatkan risiko terjadinya kejatuhan harga saham. Menggunakan metode
purposive sampling, diperoleh sampel sebanyak 32 perusahaan dengan total 512
observasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi data panel dinamis
dengan pendekatan Two-Step System Generalized Method of Moments (GMM)
untuk menghasilkan estimasi yang konsisten dan mengatasi masalah endogenitas.
Hasil penelitian menunjukkan adanya perbedaan dinamika pada kedua sektor. Di
sektor energi, opasitas pelaporan keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap
risiko keruntuhan harga saham, namun Debt Maturity Structure memiliki pengaruh
negatif yang signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa penggunaan utang jangka
panjang efektif sebagai mekanisme disiplin dalam memitigasi risiko kejatuhan
harga saham di sektor energi. Sementara itu, pada sektor barang baku, opasitas
pelaporan keuangan berpengaruh positif signifikan pada level 10%, sedangkan
Debt Maturity Structure tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan. Penelitian
ini memberikan kontribusi bagi investor dan regulator mengenai pentingnya
memahami karakteristik sektoral, di mana kebijakan struktur utang lebih dominan
dalam menjaga stabilitas sektor energi, sementara kualitas keterbukaan informasi
lebih krusial bagi sektor barang baku.

Kata Kunci: Stock Price Crash Risk, Agency Theory, Opasitas Pelaporan Keuangan, Debt
Maturity Structure, Sektor Energi, Sektor Barang Baku.



ABSTRACT

Rakha Athharsyah, 2026; The Effect of Financial Reporting Opacity and Debt
Maturity Structure on Stock Price Crash Risk in Energy and Basic Materials
Sector Companies on the IDX 2009-2024; Management Study Program, Faculty
of Economics and Business, Universitas Negeri Jakarta. Advisory Team: Destria
Kunvriati, SE, M.Sc & Dicky Iranto, SE. M.SE.

This study aims to examine the effect of financial reporting opacity and Debt
Maturity Structure on Stock Price Crash Risk in energy and raw materials sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2009-2024 period.
This study is based on Agency Theory, which highlights how information asymmetry
triggers managers' opportunistic actions in hoarding bad news, thereby increasing
the risk of stock price crashes. Using a purposive sampling method, a sample of 32
companies with a total of 512 observations was obtained. The data analysis
technique used was dynamic panel data regression with the Two-Step System
Generalized Method of Moments (GMM) approach to produce consistent estimates
and address endogeneity issues. The results show differences in dynamics in the two
sectors. In the energy sector, financial reporting opacity has no significant effect on
the risk of stock price crashes, but Debt Maturity Structure has a significant
negative effect. This indicates that the use of long-term debt is effective as a
discipline mechanism in mitigating the risk of stock price crashes in the energy
sector. Meanwhile, in the raw materials sector, financial reporting opacity had a
significant positive effect at the 10% level, while debt maturity structure showed no
significant effect. This research provides investors and regulators with insights into
the importance of understanding sectoral characteristics, where debt structure
policy plays a greater role in maintaining stability in the energy sector, while the
quality of information disclosure is more crucial for the raw materials sector.

Keywords: Stock Price Crash Risk, Agency Theroy, Financial Reporting Opacity,
Debt Maturity Structure, Energy Sector, Basic Materials Sector.
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