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ABSTRAK

Yureza Rian Wibowo, 1711834031. Peran Moderasi Struktur Modal Dalam
Pengaruh Pengungkapan ESG Dan Manajemen Risiko Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Publik Di Negara ASEAN. Tesis. Jakarta.
Program Studi Magister Akuntansi Konsentrasi Akuntansi Keuangan. Fakultas
Ekonomi dan Bisnis. Universitas Negeri Jakarta. 2026.

Penelitian ini  bertuyjuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan
Environmental, Social, and Governance (ESG) dan manajemen risiko terhadap
nilai perusahaan serta menguji peran struktur modal sebagai variabel moderasi pada
perusahaan publik di kawasan ASEAN. Nilai perusahaan diproksikan dengan Price
to Book Value (PBV), pengungkapan ESG menggunakan ESG Overall Score,
manajemen risiko diproksikan dengan rasio Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (EBITDA), dan struktur modal diproksikan dengan
Debt to Equity Ratio (DER).

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang
diperoleh dari Refinitiv Eikon. Sampel penelitian terdiri atas 272 perusahaan publik
di kawasan ASEAN selama periode 2020-2024 yang dipilih menggunakan teknik
purposive sampling, sehingga diperoleh 1.360 observasi. Analisis data dilakukan
menggunakan regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA)
dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dan manajemen risiko
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, struktur
modal terbukti memoderasi pengaruh pengungkapan ESG dan manajemen risiko
terhadap nilai perusahaan serta berperan sebagai quasi moderator. Temuan ini
menunjukkan bahwa pengaruh pengungkapan ESG dan manajemen risiko terhadap
nilai perusahaan dipengaruhi oleh kondisi struktur modal perusahaan. Penelitian ini
menyimpulkan bahwa peningkatan nilai perusahaan dipengaruhi oleh praktik
keberlanjutan, pengelolaan risiko, serta kemampuan perusahaan dalam mengelola
struktur modal secara optimal.

Kata kunci: pengungkapan ESG, manajemen risiko, struktur modal, nilai
perusahaan, ASEAN.
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ABSTRACT

Yureza Rian Wibowo, 1711834031. The Moderating Role of Capital Structure
In The Effect of ESG Disclosure And Risk Management On Firm Value of
Publicly Listed Companies In ASEAN Countries. Thesis. Jakarta. Master of
Accounting Program, Financial Accounting Concentration. Faculty of Economics
and Business. Universitas Negeri Jakarta. 2026.

This study aims to examine the effects of Environmental, Social, and Governance
(ESG) disclosure and risk management on firm value and to investigate the
moderating role of capital structure in these relationships among publicly listed
companies in ASEAN countries. Firm value is measured using Price-to-Book Value
(PBV), ESG disclosure is assessed based on the ESG Overall Score, risk
management is proxied by the Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization (EBITDA) ratio, and capital structure is measured using the Debt-to-
Equity Ratio (DER).

This study employs a quantitative research approach using secondary data obtained
from Refinitiv Eikon. The sample comprises 272 publicly listed companies across
ASEAN countries over the 2020-2024 period, selected through purposive
sampling, yielding a balanced panel of 1,360 firm-year observations. The data were
analyzed using panel data regression and Moderated Regression Analysis (MRA)
under the Fixed Effects Model (FEM).

The findings reveal that both ESG disclosure and risk management have a positive
and statistically significant effect on firm value. Furthermore, capital structure
significantly moderates the relationships between ESG disclosure and firm value as
well as between risk management and firm value, indicating its role as a quasi-
moderating variable. These findings suggest that the extent to which ESG disclosure
and risk management enhance firm value depends on the firm's capital structure.
Overall, the study concludes that improvements in firm value are associated with
stronger sustainability practices, effective risk management, and a well-managed
capital structure.

Keywords: ESG Disclosure, Risk Management, Capital Structure, Firm Value,
ASEAN.
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