PENGARUH INVESTASI HIJAU DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SEKTOR
PERTAMBANGAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI
MODERASI

SITI HALIMATU ZAHRO

1706622028

ane//iﬂenﬁa - 'f]iﬂm’fm

Skripsi ini disusun sebagai salah satu persyaratan untuk mendapatkan Gelar
Sarjana Akuntansi di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Negeri

Jakarta

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS NEGERI JAKARTA

2026



THE INFLUENCE OF GREEN INVESTMENT AND DIVIDEND
POLICY ON FIRM VALUE IN THE MINING SECTOR WITH
PROFITABILITY AS A MODERATING VARIABLE

SITI HALIMATU ZAHRO

1706622028

ane//iﬂenﬁa ~ Qym'fm

This thesis is compiled as one of the requirements to obtain a Bachelor of
Accounting Degree at the Faculty of Economics and Business, Jakarta State
University

BACHELOR’S DEGREE PROGRAM IN ACCOUNTING
FACULTY OF ECONOMICS AND BUSINESS
STATE UNIVERSITY OF JAKARTA

2026



ABSTRAK

Siti Halimatu Zahro. 1706622028. Pengaruh Investasi Hijau dan Kebijakan
Dividen terhadap Nilai Perusahaan Sektor Pertambangan dengan Profitabilitas
sebagai Moderasi. Skripsi. Jakarta: Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi
dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. 2026.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh investasi hijau dan kebijakan
dividen terhadap nilai perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2024, dengan profitabilitas sebagai variabel
moderasi. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data panel dari
45 perusahaan pertambangan yang diperoleh melalui purposive sampling dengan
jumlah 180 observasi. Data dianalisis menggunakan regresi data panel dengan
Moderated Regression Analysis (MRA) berbasis Random Effect Model melalui
perangkat lunak EViews 13, dengan transformasi inverse 1/(x+1) untuk memenuhi
asumsi normalitas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa investasi hijau tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, profitabilitas tidak memoderasi pengaruh investasi hijau terhadap nilai
perusahaan, profitabilitas terbukti memoderasi pengaruh kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan dengan arah memperlemah. Temuan ini memperkaya
teori sinyal melalui konsep kredibilitas sinyal yang bersyarat (conditional signal
credibility), di mana efektivitas sinyal dividen di sektor dengan laba siklikal sangat
bergantung pada dukungan profitabilitas yang mendasarinya. Secara praktis,
manajemen disarankan menjaga kebijakan dividen yang konsisten dan sepadan
dengan kemampuan laba, sementara investor perlu menilai kualitas dividen
bersama kondisi profitabilitas dan tidak semata-mata mengandalkan laba tahun
berjalan yang bersifat siklikal. Peneliti selanjutnya disarankan memperpanjang
periode pengamatan, menambahkan variabel penjelas seperti ukuran perusahaan,
leverage, dan tata kelola, memperluas objek ke sektor lain, serta menggunakan
proksi investasi hijau yang lebih terverifikasi.

Kata Kunci: Investasi Hijau, Kebijakan Dividen, Pertambangan, Profitabilitas,
Nilai Perusahaan



ABSTRACT

Siti Halimatu Zahro. 1706622028. The Effect of Green Investment and Dividend
Policy on Firm Value in the Mining Sector with Profitability as a Moderating
Variable. Thesis. Jakarta: Accounting Study Program, Faculty of Economics and
Business, Universitas Negeri Jakarta. 2026.

This study aims to analyze the effect of green investment and dividend policy on
firm value in the mining sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for
the period 2021-2024, with profitability as a moderating variable. The study
employs a quantitative approach using panel data from 45 mining companies
obtained through purposive sampling with 180 observation. Data were analyzed
using panel data regression with Moderated Regression Analysis (MRA) based on
the Random Effect Model in EViews 13, applying an inverse transformation 1/(x+1)
to satisfy the normality assumption. The results show that green investment has no
effect on firm value, dividend policy has a positive and significant effect on firm
value, profitability has no effect on firm value, profitability does not moderate the
effect of green investment on firm value and profitability significantly moderates
the effect of dividend policy on firm value in a weakening direction. These findings
enrich signalling theory through the concept of conditional signal credibility, in
which the effectiveness of dividend signals in a cyclical-earnings sector is highly
dependent on the underlying profitability that supports them. Practically,
management is advised to maintain a consistent dividend policy commensurate with
earnings capacity, while investors should evaluate dividend quality together with
profitability conditions rather than relying solely on current-year earnings, which
are cyclical in nature. Future researchers are therefore advised to extend the
observation period, incorporate additional explanatory variables such as firm size,
leverage, and corporate governance, expand the object to other sectors, and employ
more verifiable green investment proxies.

Keywords: Green Investment, Dividend Policy, Profitability, Firm Value, Mining
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