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ABSTRAK 

 

PUTRI LESTARI. 1701622099. PENGARUH KAUSALITAS ANTARA 
DAYA SAING GLOBAL, PDB PER KAPITA, DAN VOLATILITAS NILAI 
TUKAR DI NEGARA BRICS+ TAHUN 2012–2024. Skripsi. Program Studi 
Pendidikan Ekonomi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis. Universitas Negeri Jakarta. 
2026. 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan jangka panjang, jangka 
pendek, dan kausalitas antara daya saing global yang diproksikan oleh Global 
Innovation Index (GII), PDB per kapita, dan volatilitas nilai tukar (REER). 
Penelitian ini dilatarbelakangi oleh masih beragamnya temuan empiris mengenai 
keterkaitan antara inovasi, pertumbuhan ekonomi, dan stabilitas nilai tukar pada 
negara berkembang. Unit analisis penelitian mencakup sembilan negara anggota 
BRICS+ selama periode 2012–2024 dalam bentuk data panel tahunan. Analisis 
dilakukan menggunakan metode Panel Autoregressive Distributed Lag (Panel 
ARDL) dengan estimator Pooled Mean Group (PMG) dan Mean Group (MG). 
Untuk mengidentifikasi arah kausalitas jangka pendek antarvariabel, penelitian ini 
menggunakan uji kausalitas Granger Dumitrescu-Hurlin. Pengolahan data 
dilakukan menggunakan EViews dan Stata sebagai alat uji ketahanan hasil. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa hanya terdapat satu hubungan jangka panjang yang 
signifikan, yaitu hubungan negatif antara PDB per kapita dan volatilitas nilai tukar. 
Nilai Error Correction Term (ECT) yang signifikan pada persamaan 
mengindikasikan adanya mekanisme penyesuaian menuju keseimbangan jangka 
panjang, meskipun sebagian besar hubungan antarvariabel tidak signifikan. Selain 
itu, hasil uji Dumitrescu-Hurlin tidak menemukan bukti kausalitas Granger jangka 
pendek pada arah pengujian. Temuan ini menunjukkan bahwa stabilitas nilai tukar 
di negara-negara BRICS+ lebih dipengaruhi oleh faktor fundamental ekonomi, 
khususnya tingkat pendapatan per kapita, dibandingkan oleh dinamika jangka 
pendek. Berdasarkan hasil tersebut, pembuat kebijakan disarankan untuk 
memprioritaskan strategi penguatan kapasitas ekonomi jangka panjang guna 
mendukung stabilitas nilai tukar, sedangkan penelitian selanjutnya disarankan 
memperpanjang periode observasi serta mempertimbangkan variabel moderasi atau 
mediasi untuk memperdalam pemahaman mengenai hubungan antarvariabel yang 
diteliti. 
 
Kata kunci: Daya Saing Global, PDB per Kapita, Volatilitas Nilai Tukar, Panel 
ARDL, BRICS+ 

 

 

 



 
 

vii 
 

ABSTRACT 

 
PUTRI LESTARI. 1701622099. THE CAUSAL RELATIONSHIP AMONG 
GLOBAL COMPETITIVENESS, GDP PER CAPITA, AND EXCHANGE 
RATE VOLATILITY IN BRICS+ COUNTRIES, 2012–2024. Undergraduate 
Thesis. Economics Education Study Program. Faculty of Economics and Business. 
Universitas Negeri Jakarta. 2026. 
 
This study aims to examine the long-run and short-run relationships, as well as the 
causal interactions, among Global Competitiveness, proxied by the Global 
Innovation Index (GII), GDP per capita, and exchange rate volatility (REER_VOL). 
The study is motivated by the inconsistent empirical findings regarding the 
relationships among innovation, economic growth, and exchange rate stability in 
developing countries. The analysis covers nine BRICS+ member countries over the 
period 2012–2024 using annual panel data. The study employs the Panel 
Autoregressive Distributed Lag (Panel ARDL) approach with the Pooled Mean 
Group (PMG) and Mean Group (MG) estimators. To identify the direction of short-
run causality among the variables, the Dumitrescu–Hurlin panel Granger causality 
test is utilized. Data processing is conducted using EViews, while Stata is used to 
perform robustness checks. The results indicate that only one statistically 
significant long-run relationship exists, namely the negative relationship between 
GDP per capita and exchange rate volatility. The statistically significant Error 
Correction Term (ECT) coefficients confirm the existence of an adjustment 
mechanism toward long-run equilibrium, despite the fact that most relationships 
among the variables are not statistically significant. Furthermore, the Dumitrescu–
Hurlin causality test provides no evidence of short-run Granger causality in any of 
the examined directions. These findings suggest that exchange rate stability in 
BRICS+ countries is influenced primarily by economic fundamentals, particularly 
GDP per capita, rather than by short-run economic dynamics. Therefore, 
policymakers are encouraged to prioritize strategies aimed at strengthening long-
term economic capacity to support exchange rate stability. Future research should 
extend the observation period and incorporate moderating or mediating variables 
to provide a deeper understanding of the relationships among the variables 
examined. 
 
Keywords: Global Competitiveness, GDP per Capita, Exchange Rate Volatility, 
Panel ARDL, BRICS+ 
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“And, when you want something, all the universe conspires in helping you to 

achieve it.” 

(The Alchemist — Paulo Coelho) 

 

Playing it safe (That's red, red) 

Playing it small (That's red, red) 

Hopping the wall, that's green green 

(REDRED — CORTIS) 
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(Penulis) 

 

Dengan penuh rasa syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas segala 

kekuatan, kesempatan, dan kemudahan yang diberikan hingga perjalanan ini sampai 

pada akhirnya. Skripsi ini penulis persembahkan, terutama untuk Ibu dan Bapak, 

yang selalu memberikan doa, kasih sayang, dan dukungan yang menguatkan di 

sepanjang perjalanan penulis. Tidak lupa, penulis juga persembahkan karya ini 

untuk keluarga, sahabat, seluruh dosen, dan akademisi Universitas Negeri Jakarta, 

khususnya Program Studi Pendidikan Ekonomi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis. 

Semoga karya sederhana ini dapat menjadi pengingat bahwa setiap pencapaian 

tidak pernah lahir dari usaha seorang diri, melainkan banyak doa, cinta, dan 

kebaikan yang mengiringinya. 



 
 

ix 
 

KATA PENGANTAR 

 

Alhamdulillahirrabbil‘alamin, segala puji dan syukur penulis panjatkan ke 

hadirat Allah SWT atas segala rahmat, kasih sayang, kekuatan, serta kemudahan 

yang senantiasa diberikan. Atas izin-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi yang 

berjudul “Pengaruh Kausalitas antara Daya Saing Global, PDB per Kapita, 

dan Volatilitas Nilai Tukar di Negara BRICS+ Tahun 2012–2024” sebagai salah 

satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Pendidikan pada Program Studi 

Pendidikan Ekonomi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. 

Skripsi ini bukan hanya sekadar akhir dari sebuah tugas akademik, melainkan 

sebagai pengingat bahwa penulis pernah berjuang dengan sungguh-sungguh untuk 

sampai di titik ini. Selalu ada doa, dukungan, perhatian, dan ketulusan dari orang-

orang baik yang Allah hadirkan dalam perjalanan ini. Oleh karena itu, dengan 

penuh rasa syukur dan hormat, penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada: 

1. Prof. Dr. Mohamad Rizan, M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 

Universitas Negeri Jakarta. 

2. Prof. Dr. Suparno, S.Pd., M.Pd., selaku Koordinator Program Studi S1 

Pendidikan Ekonomi. Terima kasih atas segala arahan dan dukungan yang telah 

diberikan selama penulis menempuh pendidikan di Program Studi Pendidikan 

Ekonomi. 

3. Ibu Prof. Sri Indah Nikensari, SE., M.SE, selaku Dosen Pembimbing I. Terima 

kasih yang sebesar-besarnya atas waktu, tenaga, dan pikiran yang telah 

diberikan dalam memberikan bimbingan, arahan, serta kritik dan saran selama 

proses penyusunan skripsi ini. 



 
 

x 
 

4. Ibu Siti Fatimah Zahra, S.E.I., ME., selaku Dosen Pembimbing II. Terima kasih 

yang sebesar-besarnya atas segala bimbingan, masukan, kritik, dan motivasi 

kepada penulis selama proses penyusunan skripsi ini.  

5. Seluruh dosen dan staf Program Studi Pendidikan Ekonomi, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. Terima kasih atas ilmu, bimbingan, dan 

pengalaman berharga yang telah diberikan selama penulis menempuh 

pendidikan. 

6. Kedua orang tua penulis, Bapak Suparman dan Ibu, yang tidak pernah berhenti 

mendoakan, mendukung, dan menguatkan penulis dalam setiap langkah 

kehidupan. Terima kasih atas kasih sayang, pengorbanan, dan kepercayaan 

yang selalu diberikan. Gelar ini mungkin tidak akan pernah sebanding dengan 

segala yang telah Ibu dan Bapak berikan, tetapi semoga dapat menjadi salah 

satu bentuk bakti, rasa syukur, dan kebanggaan penulis kepada kalian berdua. 

Terima kasih telah selalu percaya bahwa penulis mampu sampai di titik ini. 

7. Saudara-saudara penulis, Rizka Arifani, Burhanul Arifin, dan Irwan 

Dirghantoro, yang selalu memberikan perhatian, semangat, dan keyakinan 

kepada penulis untuk terus melangkah. Terima kasih telah menjadi tempat 

bercerita, tempat pulang, dan keluarga yang selalu hadir ketika penulis 

membutuhkan dukungan. Kehadiran kalian menjadi pengingat bahwa dalam 

setiap langkah yang penulis tempuh, selalu ada keluarga yang percaya dan 

mendoakan.  

8. Keponakan tersayang penulis, Arunika Ghaniyya Dirghantoro. Perempuan 

kecil yang mungkin belum memahami arti skripsi maupun gelar sarjana, tetapi 



 
 

xi 
 

senyum, pelukan, dan tingkah lucumu selalu menjadi jeda yang menyenangkan 

di tengah perjalanan yang melelahkan. Terima kasih telah mengingatkan 

penulis bahwa di tengah kesibukan mengejar cita-cita, selalu ada alasan untuk 

berhenti sejenak, tersenyum, dan menikmati kebahagiaan-kebahagiaan kecil. 

9. Sahabat penulis, Nazwa Anggita, yang selalu hadir untuk mendengarkan setiap 

cerita, memberikan dukungan tanpa syarat, dan tetap berdiri di sisi penulis, 

bahkan ketika penulis berada di titik rendah. Terima kasih telah menjadi tempat 

berbagi, dari cerita-cerita kecil hingga masa-masa yang tidak mudah dilewati, 

serta selalu mengingatkan penulis bahwa di tengah segala keraguan, selalu ada 

seseorang yang percaya, menerima, dan memilih untuk bertumbuh bersama. 

Kehadiranmu menjadi salah satu hal yang membuat perjalanan ini terasa lebih 

ringan dan berarti.  

10. Sahabat yang telah menemani perjalanan penulis sejak menjadi mahasiswa 

baru, Afifah Choirunnisa dan Tya Sisti Widiastuti. Terima kasih karena telah 

mengajak penulis keluar dari zona nyaman melalui berbagai pengalaman baru, 

mulai dari kompetisi, kegiatan volunteer, hingga kesempatan membangun 

relasi di bidang wirausaha. Kehadiran kalian menjadi salah satu alasan penulis 

berani melangkah maju dengan mengambil pengalaman berharga di luar kelas. 

11. Keluarga kecil penulis (Ambiez Group) selama menjalani perkuliahan di 

Program Studi Pendidikan Ekonomi, yaitu Gege, Laura, Mima, Tia, Athirah, 

Ani, Emfa, Aini, Galuh, Farizah, Dita, dan Bibah. Terima kasih atas setiap 

tawa, cerita, diskusi, kebersamaan, dan dukungan yang telah mewarnai 

perjalanan empat tahun ini. Kehadiran kalian menjadikan masa-masa kuliah 



 
 

xii 
 

bukan hanya tentang belajar, tetapi juga tentang menemukan keluarga di luar 

rumah. 

12. Terakhir, penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada diri sendiri karena 

telah memilih tetap untuk melangkah, bahkan ketika langkah itu terasa berat. 

Terima kasih telah berani mencoba begitu banyak hal baru yang dahulu terasa 

berada di luar batas kemampuan diri. Terima kasih karena tidak menyerah saat 

dihadapkan pada keraguan, kegagalan, rasa lelah, dan hari-hari ketika 

semuanya terasa begitu sulit. Semoga ketika suatu hari penulis kembali 

membuka halaman ini, penulis dapat tersenyum dan mengingat bahwa gelar ini 

tidak diperoleh karena perjalanan yang mudah, melainkan karena keberanian 

untuk terus bangkit, belajar, melangkah, satu hari demi satu hari. Semoga versi 

diri penulis di masa depan tetap membawa semangat untuk terus bertumbuh, 

tetap rendah hati, dan tidak pernah berhenti belajar. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki keterbatasan. Oleh 

karena itu, kritik dan saran yang membangun sangat diharapkan demi 

penyempurnaan penelitian di masa mendatang. Akhir kata, semoga skripsi ini 

dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu pengetahuan, serta 

menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya. 

 

       Jakarta, 20 Juli 2026 

 

 

 

         Putri Lestari 

 



 
 

xiii 
 

DAFTAR ISI 

 

LEMBAR PERSETUJUAN ................................................................................. ii 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. iii 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS ................................................... iv 

LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI .......................................................... v 

ABSTRAK ............................................................................................................ vi 

ABSTRACT .......................................................................................................... vii 

LEMBAR PERSEMBAHAN ............................................................................ viii 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... xiii 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xvii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................ xviii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xix 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .................................................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang ........................................................................................ 1 

1.2 Pertanyaan Penelitian ............................................................................ 11 

1.3 Tujuan Penelitian .................................................................................. 11 

1.4 Manfaat Penelitian ................................................................................ 12 



 
 

xiv 
 

BAB II .................................................................................................................. 14 

KAJIAN PUSTAKA ........................................................................................... 14 

2.1 Teori Pendukung ................................................................................... 14 

2.2 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 28 

2.3 Kerangka dan Pengembangan Hipotesis ............................................... 33 

BAB III ................................................................................................................. 39 

METODOLOGI PENELITIAN ........................................................................ 39 

3.1 Unit Analisis, Populasi, dan Sampel Penelitian .................................... 39 

3.2 Jenis Pengumpulan Data ....................................................................... 40 

3.3 Operasional Variabel Penelitian ............................................................ 41 

3.4 Teknik Analisis Data ............................................................................. 46 

BAB IV ................................................................................................................. 56 

HASIL DAN PEMBAHASAN ........................................................................... 56 

4.1 Deskripsi Data ....................................................................................... 56 

4.2 Hasil ...................................................................................................... 57 

4.2.1 Statistik Deskriptif ............................................................................ 57 

4.2.2 Uji Akar Unit Panel ........................................................................... 58 

4.2.3 Penentuan Lag Optimal ..................................................................... 63 

4.2.4 Uji Kointegrasi Bounds Test ............................................................. 64 

4.2.5 Hasil Estimasi Panel ARDL .............................................................. 66 



 
 

xv 
 

4.2.6 Uji Kausalitas Granger Dumitrescu-Hurlin (DH) ............................. 72 

4.2.7 Uji Diagnostik Normality Test .......................................................... 76 

4.3 Pembahasan ........................................................................................... 77 

4.3.1 Pengaruh Jangka Panjang PDB per Kapita terhadap Daya Saing Global

  ........................................................................................................... 77 

4.3.2 Pengaruh Jangka Panjang Volatilitas Nilai Tukar terhadap Daya Saing 

Global  ........................................................................................................... 79 

4.3.3 Pengaruh Jangka Panjang Daya Saing Global terhadap PDB per Kapita

  ........................................................................................................... 80 

4.3.4 Pengaruh Jangka Panjang Volatilitas Nilai Tukar terhadap PDB per 

Kapita  ........................................................................................................... 81 

4.3.5 Pengaruh Jangka Panjang Daya Saing Global terhadap Volatilitas Nilai 

Tukar  ........................................................................................................... 81 

4.3.6 Pengaruh Jangka Panjang PDB per Kapita terhadap Volatilitas Nilai 

Tukar  ........................................................................................................... 83 

4.3.7 Hubungan Kausalitas Granger Jangka Pendek antara Daya Saing 

Global, PDB per Kapita, dan Volatilitas Nilai Tukar .................................... 84 

BAB V ................................................................................................................... 88 

PENUTUP ............................................................................................................ 88 

5.1 Kesimpulan ........................................................................................... 88 

5.2 Implikasi ................................................................................................ 90 



 
 

xvi 
 

5.2.1 Implikasi Teoritis .............................................................................. 90 

5.2.2 Implikasi Praktis dan Kebijakan ....................................................... 91 

5.3 Keterbatasan Penelitian ......................................................................... 92 

5.4 Rekomendasi Bagi Peneliti Selanjutnya ............................................... 93 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 95 

LAMPIRAN ....................................................................................................... 102 

RIWAYAT HIDUP PENULIS ......................................................................... 106 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.  1 Tren Global Innovation Index (GII) 2012–2024 ............................... 4 

Gambar 1.  2 Tren PDB per Kapita 2012–2024 ...................................................... 5 

Gambar 1.  3 Tren Volatilitas Nilai Tukar (REER) 2012–2024 ............................. 7 

 

Gambar 2. 1 Diagram Kerangka Teoritik Antarvariabel ...................................... 37 

 

Gambar 3. 1 Tren dan Data Global Innovation Index (GII) 2012–2024 .............. 42 

Gambar 3. 2 Tren dan Data LN PDB per Kapita (2012-2024) ............................. 44 

Gambar 3. 3 Tren dan Data Volatilitas REER 2012-2024 .................................... 46 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xviii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu ............................................................................ 28 

 

Tabel 3. 1 Jenis Pengumpulan Data ...................................................................... 40 

 

Tabel 4. 1 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian................................................ 57 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Cross-Section Dependence ................................................... 59 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Akar Unit Panel LLC dan IPS .............................................. 60 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Akar Unit CIPS..................................................................... 61 

Tabel 4. 5 Hasil Seleksi Lag Optimal ................................................................... 63 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Kointegrasi Bounds Test per Cross-Section ......................... 64 

Tabel 4. 7 Hasil Hausman Test Pemilihan Estimator PMG/MG .......................... 66 

Tabel 4. 8 Hasil Estimasi Daya Saing Global (MG) ............................................. 68 

Tabel 4. 9 Hasil Estimasi PDB per Kapita (PMG)................................................ 69 

Tabel 4. 10 Hasil Estimasi Volatilitas Nilai Tukar (PMG) ................................... 71 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Kausalitas Granger Dumitrescu-Hurlin .............................. 73 

Tabel 4. 12 Hasil Normality Test Residual ........................................................... 76 

 

 

 

 

 

 



 
 

xix 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Surat Persetujuan Sidang Skripsi ..................................................... 102 

Lampiran 2 Kartu Konsultasi Dosen Pembimbing ............................................. 103 

Lampiran 3 Kartu Saran dan Perbaikan Skripsi .................................................. 104 

Lampiran 4 Hasil Uji Turnitin............................................................................. 105 

 

 

 

 

 

 

 


