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ABSTRAK

AURELLIA REGINA PUTRI. Peran Growth Opportunity dalam Memoderasi
Pengaruh Faktor Keuangan terhadap Keputusan Investasi di Masa Pemulihan
Ekonomi: Studi pada Perusahaan Sektor Energi di Bursa Efek Indonesia Tahun
2021-2025. Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Negeri Jakarta. 2026.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor keuangan internal,
yang diproksikan melalui profitabilitas dan likuiditas, terhadap keputusan investasi
(Market-to-Book Value), serta menguji peran growth opportunity dalam
memoderasi hubungan tersebut pada korporasi sektor energi di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2025. Penentuan sampel menggunakan metode
purposive sampling yang menghasilkan basis data final sebanyak 230 unit observasi
panel seimbang dari 46 perusahaan terpilih. Untuk menjaga keandalan data,
perlakuan terhadap pencilan dilakukan melalui Teknik Winsorization 10% pada
variabel X2, M, dan Y. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
data panel dengan pendekatan Fixed Effects Model (FEM) yang diolah
menggunakan perangkat lunak EViews.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial di masa pemulihan ekonomi,
baik profitabilitas maupun likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi pasar. Lebih lanjut, pengujian hipotesis moderasi membuktikan
bahwa growth opportunity tidak terbukti secara signifikan berperan sebagai
variabel moderator dalam memoderasi pengaruh profitabilitas maupun likuiditas
terhadap keputusan investasi. Ditolaknya seluruh hipotesis penelitian ini, meskipun
model memiliki daya jelaskan simultan yang kuat, mengindikasikan adanya
korelasi dan multikolinearitas yang tinggi antar-variabel keuangan dan interaksi.
Temuan ini mengarahkan pada pemahaman bahwa di tengah dinamika pemulihan
ekonomi dan agenda transisi energi global, para investor tidak merespons sinyal
keuangan internal maupun peluang pertumbuhan operasional secara kaku atau
parsial. Pasar modal cenderung menilai emiten sektor energi secara holistik dengan
mempertimbangkan faktor ketidakpastian makroekonomi serta risiko industri
jangka panjang. Penelitian ini merekomendasikan manajemen untuk
menyelaraskan alokasi modal internal secara transparan, serta menyarankan
penelitian selanjutnya untuk menerapkan teknik mean centering pada variabel
moderasi serta mempertimbangkan indikator makroekonomi eksternal seperti
fluktuasi harga komoditas dunia.

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, growth opportunity, keputusan investasi,
sektor energi



ABSTRACT

AURELLIA REGINA PUTRI. The Role of Growth Opportunity in Moderating
the Influence of Financial Factors on Investment Decisions in the Economic
Recovery Period: A Study on Energy Sector Companies on the Indonesia Stock
Exchange 2021-2025. Faculty of Economics and Business, Universitas Negeri

Jakarta. 2026.

This study aims to analyze the effect of internal financial factors, proxied by
profitability and liquidity, on investment decisions (Market-to-Book Value), as well
as to examine the role of growth opportunity in moderating these relationships
among energy sector corporations listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
for the 2021-2025 period. Sample selection utilized a purposive sampling method,
resulting in a final database of 230 balanced panel observation units across 46
selected companies. To ensure data reliability, outlier treatment was executed using
a 10% Winsorization technique applied to variables X2, M, and Y. The data analysis
technique employed is panel data regression using a Fixed Effects Model (FEM)
approach, processed using EViews software.

The results show that partially during the economic recovery period, neither
profitability nor liquidity has a significant effect on investment decisions.
Furthermore, moderation hypothesis testing proves that growth opportunity does
not function as a significant moderating variable in altering the relationship of
either profitability or liquidity on investment decisions. The rejection of all research
hypotheses—despite the model possessing a strong overall explanatory
capability—indicates substantial correlation and high multicollinearity among the
financial and interaction variables. These findings suggest that amidst economic
recovery dynamics and the global energy tranmsition agenda, investors do not
respond to internal financial signals or operational growth opportunities in a rigid
or partial manner. The capital market tends to evaluate energy sector firms
holistically, taking into account macroeconomic uncertainties and long-term
industry risks. This study recommends management to align internal capital
allocations transparently, and suggests future research to apply mean-centering
techniques on moderating variables as well as to incorporate external
macroeconomic indicators such as global commodity price fluctuations.

Keywords: profitability, liquidity, growth opportunity, investment decisions, energy
sector
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