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BAB V
KESIMPULAN, IMPLIKASI DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa secara empiris hubungan
antara arus kas operasi dengan dividen kas pada perusahaan manufaktur yang
go public di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2006. Penelitian ini
menggunakan metode survey dengan pendekatan korelasional. Sampel dalam
penelitian ini adalah 36 perusahaan industri manufaktur yang telah go public.

Penelitian mengenai hubungan antara arus kas operasi dengan dividen
kas ini dapat diambil beberapa kesimpulan bahwa terdapat hubungan yang
positif antara kedua variabel yang diteliti yaitu arus kas operasi dengan
dividen kas pada perusahaan manufaktur yang telah go public. Teknik analisis
data menggunakan persamaan regresi dan menguji keberartian regresi,
disimpulkan bahwa model regresi tersebut berarti dimana Fhitung > Frabel-
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hubungan antara arus kas operasi
dengan dividen berarti.

Berdasarkan hasil perhitungan uji persyaratan analisis dengan
menggunakan uji linieritas diperoleh Fniwng < Frael, Sehingga dapat
disimpulkan bentuk regresi linier. Selanjutnya hasil perhitungan uji koefisien
dengan rumus korelasi product moment kemudian uji t, dimana thiwng >tiabel-
Dengan demikian dapat ditarik kesimpulan hubungan antara arus kas operasi

dengan dividen kas merupakan hubungan yang positif dan signifikan.
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Kontribusi yang diberikan arus kas operasi sebagai salah satu faktor terhadap
besarnya dividen kas yang dikeluarkan melalui uji t adalah sedang, ini
disebabkan masih ada faktor lain seperti laba dan kebijkan direksi.

Secara umum hasil penelitian ini membuktikan bahwa hipotesis yang
diajukan telah terbukti yaitu terdapat hubungan yang positif dan signifikan
antara arus kas operasi dengan dividen kas pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini mengakibatkan hasil

penelitian ini tidak bisa digeneralisasikan untuk semua jenis perusahaan

Implikasi

Penelitian ini menunjukkan bahwa arus kas operasi suatu
perusahaan dapat dijadikan tolak ukur untuk menginformasikan kepada
investor keadaan keuangan perusahaan. Informasi arus kas operasi dapat
mendorong investor untuk menginvestasikan dananya karena dengan
adanya informasi arus kas operasi yang besar maka perusahaan akan
mampu membayar dividen kasnya, sehingga modal perusahaan pun
bertambah.

Perusahaan harus memperhatikan Kkinerja arus kasnya, karena
efisiensi perusahaan dalam mengelola kas dapat terlihat dari laporan arus
kas. Investor menginvestasikan dananya dalam bentuk saham dengan
harapan memperoleh dividen. Dividen berpengaruh terhadap harga saham
karena dengan dibagikannya dividen, akan mempengaruhi psikologis
investor untuk menginvestasikan dananya. Investor menganggap bahwa

return atas investasi yang dilakukan disikapi oleh perusahaan secara
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positif. Hal ini berakibat pada meningkatnya harga saham, karena semakin

banyak investor yang berminat untuk menginvestasikan dananya.

C. Saran

Saran yang dapat peneliti berikan untuk pengembangan penelitian
berikutnya adalah:

1. Penelitian selanjutnya akan lebih baik apabila dilakukan dalam periode
minimal 5 tahun untuk melihat pergerakan besarnya dividen kas yang
dikeluarkan perusahaan dari tahun ke tahun.

2. Penelitian berikutnya dapat dilakukan dengan memasukkan variabel
bebas lain yang dapat mempengaruhi besarnya dividen kas yang
dikeluarkan perusahaan dengan memperhatikan faktor-faktor yang lain
seperti laba bersih dan kebijakan direksi.

3. Populasi yang dilibatkan dalam penelitian ini hanya terbatas pada satu
jenis perusahaan yaitu perusahaan manufaktur, sebaiknya meneliti juga
jenis perusahaan lainnya agar sampel yang diambil juga lebih besar
sehingga hasil penelitian yang dihasilkan lebih terpercaya.

4. Agar arus kas operasi meningkat, hendaknya perusahaan bisa
meningkatkan penerimaan dari kegiatan usahanya dengan menentukan
target pasar yang potensial. Karena investor akan semakin percaya kepada
perusahaan yang mempunyai arus kas operasi yang besar. Sehingga
investasi yang dilakukan memperoleh kontribusi yaitu dividen, maka
volume perdagangan saham pada perusahaan yang bersangkutan akan

meningkat.
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5. Para pemegang saham hendaknya mempertimbangkan kondisi keamanan,
keadaan politik, dan stabilitas ekonomi yang terjadi pada suatu negara
karena dengan kondisi tersebut akan berpengaruh pada perkembangan dan

eksistensi perusahaan khususnya bila ingin melakukan investasi.
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